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Editorial 


En  circunstancias  muy  típicas  se  registra  en  el  mes  de  diciem¬ 
bre  un  conato  de  atentado  en  el  país,  y  decimos  expresamente 
típicas  porque  aquí  está  en  verdad  todo  el.  sello  de  lo  que  iba  a 
ocurrir.  En  efecto,  nunca  ha  sido  más  positiva  la  situación  de  tran¬ 
quilidad,  de  progreso  manifiesto  en  todos  los  órdenes,  de  sosiego 
real  en  la  nación,  de  palpable  el  estado  general  de  todas  las 
cuentas,  y,  en  fin,  tan  notoria  la  obra  efectiva  que  se  ha  llevado 
a  cabo  en  una  labor  intensa  de  dedicación  a  la  acción  pública, 
como  en  los  últimos  nueve  años  de  gobierno  del  General  Ubico. 
Así,  nada  era  más  lógico  esperar,  que  el  reconocimiento  mínimo 
de  la  gran  masa  ciudadana,  para  el  hombre  que  presidiera  los 
destinos  de  la  nación,  tanto  más  que  lealmente  se  establecía  que 
efa  obra  eminentemente  suya. 

Así  cabe  registrar  con  la  más  honda  satisfacción  el  carácter 
absurdo,  aunque  desde  luego  criminal,  del  golpe  que  se  inten¬ 
taba  dar  y  que  con  todas  las  probabilidades  iba  derecho  al  fra¬ 
caso.  En  tal  virtud,  es  también  de  llamar  la  atención,  la  forma 
en  que  se  desenvolvieran  las  cosas.  El  país  no  se  dio  cuenta 
ni  en  lo  más  leve  de  lo  que  se  había  tramado  y,  en  la  hora  más 
decisiva,  se  puso  término  a  los  acontecimientos,  que  no  llegaron 
a  estallar,  en  la  modalidad  más  tranquila  y  justa,  de  suerte  que 
no  dejaran  ni  la  menor  señol  de  desasosiego.  En  este  orden  se 
volvió  a  dar  la  manifestación  más  rotunda  de  las  condiciones 
especialísimas  que  han  dado  a  nuestro  país  un  carácter  tan  pro¬ 
pio  en  estos  tiempos  en  sí  de  los  más  angustiosos. 

Habría  de  insistirse  en  la  manera  en  que  intervino  personal¬ 
mente  el  presidente  de  la  República  para  conservar  el  orden, 
porque  de  allí  se  desprenden  los  rasgos  que  más  enaltecen  a  su 
persona.  En  realidad,  sólo  la  conciencia  tranquila  y  el  espíritu 
recto  podíon  tornar  hacedera  una  conducta  como  la  observada. 
Se  nesecitaba  de  una  seguridad  plena  del  camino  seguido  y  de 
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Editorial 


The  background  against  which  o  projected  coup  d'étot  was 
revealed  during  the  month  of  December,  is  one  that  has  come  to 
be  recognized  as  thoroughiy  typical  of  Guatemala.  The  State  of 
the  notion  has  never  been  more  peaceful;  there  is  evidence  or 
real  progress  in  all  aspects  of  civic  life,-  the  handiing  of  public 
funds  is  chorocterized  by  sterling  honesty  and  an  utter  lack  of  the 
mystery  that  formerly  surrounded  these  transactions;  in  a  word, 
the  entire  history  of  the  country  cannot  show  a  period  compara¬ 
ble  to  the  last  nine  yeors  during  which  the  administration  has  been 
in  the  hands  of  General  Ubico,  for  solid,  constructivo  and  tireless 
effort  in  the  interests  of  the  people.  It  is  oniy  logical  therefore  to 
assume  some  measure  of  recognition  by  the  vast  bulk  of  the  ge¬ 
neral  public  for  fhe  statesman  pre-eminently  resposible  for  this 
sweeping  improvement. 

It  is  thus  highiy  satisfactory  to  be  able  to  point  to  the  utter  ab- 
surdity  of  the  plan  recently  unmasked ;  however,  the  fact  that  it  was 
foredoomed  to  failure  in  no  way  lessens  its  criminal  nature.  The 
manner  in  which  events  developed  is  aiso  worthy  of  mention.  The 
public  had  no  slightest  suspicion  of  whot  wos  going  on;  at  the 
criticol  moment  this  subversivo  attempt  was  nipped  in  the  bud; 
the  situation  was  handied  by  calm  and  ¡ust  application  of  the 
law  and  there  was  no  sign  whotever  of  unrest  or  confusión. 
The  whole  incident  has  served  as  one  more  graphic  example 
of  the  rore  condition  that  stamp  Guatemala  as  unique  in  the 
difficult  and  dangerous  period  through  which  the  worid  is  now 
passing. 

We  must  qIso  comment  on  the  manner  in  which  our  President 
intervened  personally  to  assure  the  maintenance  of  order,  for  his 
Qction  was  illustrative  of  his  essentiol  nobility  of  character.  Oniy 
an  untroubled  conscience  and  faith  in  the  highest  princiciples 
could  inspire  such  action  at  such  a  time.  It  is  evident  that  Gene- 
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los  frutos  obtenidos  en  uno  larga  y  constante  labor  por  el  bien 
público,  para  poder  actuar  con  tanta  serenidad,  en  medio  de 
circunstancias  que  hacían  todavía  más  propicia  la  acción  per¬ 
versa  que  se  tenía  en  mira. 

El  plan  que  se  había  fraguado  también  constituye  en  este 
sentido  una  excepción  y  más  aún,  un  ejemplo  digno  de  ser  teni¬ 
do  en  cuenta  para  la  mejor  apreciación  de  los  cosas.  Hemos 
tenido  oportunidad  de  asistir  en  los  tiempos  más  recientes  a 
toda  clase  de  hechos  parecidos  y  en  todos  ellos  no  hemos  lle¬ 
gado  a  apreciar  los  méritos  intrínsecos  del  individuo  sobre  quien 
se  cernían  los  mayores  peligros,  en  forma  tan  evidente.  Se  pien¬ 
sa  que  en  parte  muy  importante,  eso  contribuyó  decididamente 
a  dar  el  efecto  que  puso  término  a  la  obra  de  perversidad. 

Desde  luego,  no  podía  quedar  impune  la  acción  intentada 
y  ciertamente  no  tanto  por  lo  que  hace  al  propio  ciudadano  cuya 
vida  estuviera  en  peligro  inmediato,  como  por  lo  que  atañe  al 
país  en  sus  diversas  manifestaciones.  Aquí  se  daría  un  nuevo 
ejemplo  de  la  manera  equitativa  de  proceder.  Fué  en  realidad 
la  ley  el  único  recurso  que  se  adoptó  y  ella  se  aplicó  con  cla¬ 
ridad  que  no  admite  dudas  ni  vacilaciones.  Es  necesario  que 
se  medite  más  profundamente  en  este  aspecto  de  la  ley,  para 
reconocer  la  trascendental  significación  que  alcanza. 

Las  circunstancias  en  que  está  el  mundo  entero,  hacían  más 
indispensable  la  correcta  y  leal  aplicación  de  las  leyes  en  de¬ 
fensa  de  las  legítimas  instituciones  del  país.  El  resultado  se  pue¬ 
de  apreciar  en  la  absoluta  tranquilidad  en  que  permaneció  la 
nación.  Este  es  el  resultado  más  notorio  de  todo  el  lamentable 
proceso  que  determinó  la  acción  criminal  que  se  intentaba.  ' 

Sin  duda  hay  que  considerar  el  intento  fracasado,  como  un 
triste  resabio  de  otros  tiempos  y  esta  verdad  tiene  que  importar 
sobre  todo  al  ver  en  sus  detalles  la  manera  de  resolver  sobre  los 
asuntos  vitales  del  país,  sin  antes  reparar  con  lo  debida  concien¬ 
cia  en  la  condición  individual,  que  quiere  resolver  a  su  antojo 
sobre  las  cuestiones  de  mayor  peso.  Esta  conclusión  se  impone 
sobre  todo  al  considerar  la  calidad  intrínseca  de  los  hombres  que 
intervinieron  como  principales  en  la  conspiración  develada. 

El  país  ha  seguido,  sobre  todo  en  el  orden  económico,  den¬ 
tro  del  pie  más  absoluto  de  normalidad  y  acaso  sea  ésta  la  seña! 
evidente  del  juicio  con  que  se  procedió  o  mantener  la  vida  tran¬ 
quila  de  la  nación. 
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ral  Ubico  has  complete  confidence  in  the  wisdom  of  the  course 
he  has  puhsued  and  can  thus  act  with  utter  serenity  even  at  a 
time  when  general  conditions  might  seem  to  be  propitious  for  sub- 
versive  action. 

The  plan  that  had  been  prepared  presents  one  exceptional 
aspect  that  should  be  given  its  due  weight  in  any  attempt  to  appre- 
ciate  the  realities  of  the  situation.  We  have  read  of  late  reports 
of  comparable  incidents  elsewhere,  but  in  none  of  these  has  there 
been  such  clear  and  general  recognition  of  the  admirable  quali- 
ties  of  the  personality  against  whom  the  main  threat  was  directed. 
We  believe  thot  this  fact  was  largely  instrumental  in  fhe  defeat  of 
fhis  incipient  coup  d’état.  »s. 

Naturally  such  an  attempt  coud  not  go  unpunished,  -  a  consi- 
deration  prompted  less  by  the  desires  of  the  Citizen  whose  life 
had  been  thus  imperilled  than  by  the  necessity  for  protecting  vital 
interests  of  the  nation.  We  have  here  a  fresh  instance  of  ¡ustice 
and  impartiality.  The  oniy  recourse  adopted  was  that  of  the  law 
and  it  was  applied  so  clearly  as  to  admit  of  no  doubts  or  hesifa- 
tions  whatever.  This  is  an  aspect  of  the  law  that  could  profitably 
be  selected  for  careful  study,  for  it  is  one  of  outstanding  signifi- 
cance.  • 

The  unusual  conditions  now  ruling  throughout  the  entire 
World  make  it  indispensable  that  the  laws  of  all  nations  be  inter- 
preted  wisely  and  loyally  in  defense  of  established  institutions. 
That  this  principie  has  been  duly  observed  in  Guatemala  is  pro¬ 
ven  by  the  uninterrupted  calm  that  prevailed  during  the  recent 
events.  This  is  the  most  valuadle  lesson  that  has  emerged  from 
the  triol  that  established  the  criminal  guilt  of  the  accused. 

This  unsuccessful  attempt  must  be  regarded  as  a  sad  relie 
of  former  times,  and  is  characteristic  in  so  far  as  that  those  enga- 
ged  therein  were  apparently  willing  to  assume  the  responsibility 
^or  making  grave  decisions  affecting  the  country  as  a  whole,  with- 
out  having  first  considerad  their  own  individual  capacity  for  so 
important  a  role.  Such  a  reflection  is  inevitable  in  view  of  the 
type  of  individuáis  engaged  in  this  conspiracy. 

In  an  economic  sense,  the  nation  has  continuad  to  enfoy 
conditions  of  absoluto  normalcy,  and  this  fact  is  largely  attribu- 
íable  to  the  manner  in  which  public  peace  has  been  established 
and  maintained. 
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Una  Revista  de  los  Acontecimientos  Mundiales. 

Review  of  World  Events 


Lo  que  hubo  de  constituir  el  golpe  principal 
en  este  mes,  sería,  sin  lugar  a  dudas,  la  mar¬ 
cada  acción  en  contra  de  Italia,  y  por  cierto 
en  dos  frentes  distintos.  A  la  serie  de  derro¬ 
tas  que  ya  se  habían  registrado  en  Albania, 
se  sumarian  los  golpes  contra  el  fascismo  en 
el  Africa  y  por  la  importancia  misma  que  ten¬ 
dría  el  ejército  que  los  italianos  habían  reu¬ 
nido  desde  meses  anteriores  en  esta  región, 
'asumiría  desde  luego  una  significación  parti¬ 
cular.  La  acción  se  inició  de  manera  comple¬ 
tamente  imprevista  y  asi  fué  el  éxito  que  se 
obtuvo.  Las  operaciones  militares  en  estas 
dos  partes  habrán  de  tener  todavía  una  re¬ 
sonancia  especial  y  por  lo  mismo  la  atención 
del  mundo  quedará  todavía  absorbida  por  mu¬ 
cho  tiempo  en  el  desarrollo  de  los  aconteci¬ 
mientos. 

Aparte  de  que  la  imposición  del  invierno 
basta  para  explicar  en  gran  parte  la  relati¬ 
va  pasividad  de  Alemania,  siempre  habría  de 
sorprender  que  ella  fuese  tan  notoria,  en  vista 
de  las  derrotas  que  sufriera  su  aliada.  En 
verdad,  se  puede  decir  que  la  actividad  de  Ale¬ 
mania  quedó  limitada  a  los  ataques  aéreos, 
hechos  en  forma  de  agresiones  a  ciertas  ciu¬ 
dades.  Asi  se  pudieron  observar  los  bombardeos 
dirigidos  contra  algunas  poblaciones  impor¬ 
tantes  de  la  Gran  Bretaña  y  se  observó  en 
particular  el  afán  de  dar  una  sorpresa  que 
permitiera  un  mayor  estrago.  Sin  embargo, 
a  pesar  de  que  los  daños  materiales  fueron 
relativamente  apreciables  y  en  ciertos  casos 
que  se  lograron  causar  perjuicios  más  o  me¬ 
nos  sensibles  en  vidas  humanas,  no  se  alcan¬ 
zó  en  realidad  a  provocar  un  mal  de  efectiva 
resonancia  militar.  Asi  se  atacó  a  Southamp- 
ton  y  a  otras  ciudades  menores.  También 
Londres  recibió  algunos  daños  de  mayor  im¬ 
portancia  que  los  corrientes;  pero  en  realidad 
no  se  logró  nada  con  esta  manera  de  agredir 
a  Inglaterra.  En  cambio,  los  ingleses  procu¬ 
raron  a  su  vez  responder  a  los  alemanes  y  de 
esta  cuenta  hay  que  mencionar  los  serlos  ata¬ 
ques  contra  poblaciones  alemanas  y  sobre  to¬ 
do  contra  lugares  determinadamente  conoci¬ 
dos  por  la  importancia  que  tenían  como  cen- 


Obviously  the  main  events  of  the  past 
month  must  be  sought  in  connection  with  the 
heavy  blows  delivered  against  Italy  on  two 
sepárate  fronts.  To  the  series  of  defeats  suf- 
fered  in  Albania  must  now  be  added  a  new 
tale  of  Fascist  reverses  in  Africa,  and  the  im- 
portance  which  the  Italians  themselves  had 
evidently  attached  to  their  military  prepara- 
tions  during  recent  months  in  this  area  en- 
dows  current  events  there  with  very  special 
significance.  Both  the  manner  in  which  the- 
se  operations  were  commenced,  and  the  suc- 
cess  attending  them  were  a  surprise  to  most 
observers.  Military  developments  in  the  two 
zones  we  have  mentioned  will  doubtless  exert 
considerable  influence  on  the  future  course  of 
hostilities,  and  world  attention  must  necessa- 
rily  remain  concentrated  on  this  región  for  so- 
me  time  to  come. 

Though  the  coming  of  winter  seems  to  ex- 
plain  to  some  extent  the  relativo  inaction  of 
Germany,  nevertheless  this  attitude  has  arou- 
sed  no  little  comment  in  view  of  the  serious 
defeats  suffered  by  her  ally.  To  all  practical 
intents,  Germán  action  has  been  limited  to 
aerial  attacks  against  a  number  of  selected 
cities.  In  the  bombing  raids  carried  out  over 
several  important  British  towns  the  aim  was 
obviously  to  accentuate  the  element  of  sur 
prise  so  as  to  achieve  the  greatest  possible 
damage.  However,  though  material  losses 
have  admittedly  been  considerable,  and  des¬ 
pite  the  íact  that  in  some  cases  the  numbers 
of  killed  and  wounded  have  been  fairly  heavy, 
nevertheless  these  operations  cannot  be  cre- 
dited  with  any  success  of  real  military  impor- 
tance.  Southampton  and  other  smaller  cities 
were  singled  out  for  special  attention  and  the 
damage  done  in  London  was  even  greater 
than  usual,  but  it  cannot  be  claimed  that  the 
British  morale  has  in  any  way  been  lessened 
thereby.  On  the  other  hand  the  British  have 
been  able  to  retalíate  against  Germany,  and 
have  carried  out  heavy  attacks  against  Ger¬ 
mán  towns  and  especially  against  points  ge- 
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tros  de  material  de  guerra  o  de  alguna  signi¬ 
ficación  para  llevar  a  cabo  obras  de  destruc¬ 
ción  en  gran  escala. 

Mientras  que  Alemania  seguia  con  toda  fe¬ 
brilidad  sus  actividades  diplomáticas,  Ingla¬ 
terra,  por  su  parte,  llevaba  adelante  su  pro¬ 
grama  para  entorpecer  y  frustrar  las  tentati¬ 
vas  alemanas.  Así  logró  por  lo  pronto  una 
actitud  más  favorable  de  Rusia,  que  tiene  im¬ 
portancia  sobre  todo  para  el  porvenir.  En 
ello  se  pudo  observar  cierta  relación  con  la 
negativa  de  los  rusos  para  comprometerse  a 
apoyar  los  proyectos  de  Hitler.  También  me¬ 
joró  notablemente  la  situación  de  Inglaterra 
por  medio  de  un  convenio  financiero  a  favor 
de  Turquía,  ya  que  permitió  a  este  país  mo¬ 
verse  con  mayor  libertad  en  sus  relaciones  in¬ 
ternacionales.  De  particular  significación  se¬ 
rian,  no  obstante,  las  negociaciones  para  en- 
.:auzar  definitivamente  las  relaciones  con  los 
Estados  Unidos  por  otros  rumbos  más  tras¬ 
cendentales. 

Tendría  que  causar  hondo  quebranto  la 
muerte  repentina  del  embajador  inglés  en  los 
Estados  Unidos;  pero  fué  indiscutiblemente 
acertado  el  nombramiento  de  Lord  Halifax 
como  sucesor.  En  efecto,  con  haber  designa¬ 
do  para  reemplazarlo  al  jefe  de  la  política  ex¬ 
terior  de  Inglaterra,  se  dio  la  prueba  más  feha¬ 
ciente  de  la  significación  que  se  atribuía  al 
puesto,  y  de  esta  manera  se  tomaban  todas 
las  medidas  para  asegurar  el  pleno  éxito  de 
las  negociaciones.  El  nombramiento  de  Mr. 
Edén  para  encargarse  del  ministerio  de  Rela¬ 
ciones  Exteriores,  sería,  a  su  vez,  la  nota  más 
saliente  del  rumbo  que  seguiría  la  Gran  Bre¬ 
taña. 

Fué  particularmente  interesante  la  evolución 
de  las  relaciones  con  Francia,  sobre  todo  des¬ 
de  que  se  produjo  el  conflicto  con  Laval.  Es¬ 
te  político  fué  destituido  y  apresado,  y  M. 
Flandin  ocupó  su  lugar.  Si  bien  es  cierto  que 
las  ideas  de  M.  Flandin  son  acaso  más  extre¬ 
madas  que  las  de  Laval,  el  cambio  no  agradó 
a  los  alemanes  y  así  hubo  una  serie  de  nego¬ 
ciaciones  que  dieron  lugar  a  cierto  malestar, 
de  modo  especial  por  las  exigencias  de  los 
alemanes  a  fin  de  que  volviera  Laval  a  for¬ 
mar  parte  conspicua  del  gabinete.  Sin  em¬ 
bargo,  los  alemanes  no  lograron  su  objeto, 
por  lo  menos  hasta  la  fecha. 


nerally  known  to  have  important  concentra- 
tions  of  war  materials  or  to  be  of  special  sig- 
nifieance  in  the  war  effort  of  the  Reich. 

Whilst  Germany  continued  her  feverish 
efforts  in  the  realm  of  diplomatic  activities, 
Great  Britain  adhered  to  her  program  desig¬ 
nad  to  hinder  and  frústrate  the  efforts  of 
their  enemies.  Thus  the  more  favorable  atti- 
tude  adopted  of  late  by  Russia  must  have  an 
important  bearing  on  future  events.  There 
is  quite  evidently  some  connection  between 
the  new  Russian  viewpoint  and  its  Govern- 
ment's  refusal  to  enter  into  any  compromise 
involving  the  support  of  Germán  plans.  The 
British  situation  was  also  notably  improved 
by  the  financial  arrangement  affording  aid  W 
Turkey,  thereby  enabling  the  latter  nation  to 
adopt  a  stand  of  greater  independence  in 
her  international  relations.  Special  signifi- 
cance  must  also  be  attached  to  efforts  ten- 
ding  to  improve  and  intensify  relations  with 
the  United  States. 

The  sudden  death  of  the  British  Ambassa- 
dor  to  the  United  States  was  deeply  lamentad; 
but  there  can  be  little  doubt  that  the  appoint- 
ment  of  Lord  Halifax  as  his  successor  was 
an  exceedingly  wise  move.  This  selection  of 
the  chief  of  British  forei^  policy  to  fill  the 
post  recently  vacated  shows  unmistakeably 
the  vital  significance  with  which  it  is  regar- 
ded,  and  goes  far  to  assure  the  success  of  fu- 
ture  negotiations  between  the  two  countries. 
The  appointment  of  Mr.  Edén  as  head  of  the 
Foreign  Office  affords  a  valuable  hint  as  to 
the  current  trend  in  England. 

Special  interest  was  evidenced  in  develop- 
ments  affecting  French  relations,  particularly 
after  the  Laval  dispute.  This  statesman  was 
removed  and  imprisoned,  his  place  belng  ta- 
ken  by  M.  Flandin.  While  the  latter’s  ideas 
are  possible  more  extremist  than  those  of  La- 
val,  nevertheless  the  change  does  not  seem  to 
have  been  gratifying  to  the  Germans  and  in 
the  succeeding  negotiations  a  note  of  discord 
could  plainly  be  discerned;  this  was  mainly 
attributable  to  Germán  insistence  on  the  re- 
appointment  of  M.  Laval  to  a  prominent  po- 
sition  in  the  cabinet.  In  this  however,  Ger¬ 
many  has  so  far  been  unsuccessful. 

For  reasons  not  uneonneeted  with  Italian 
disasters  in  Albania,  Marshal  Badoglio  resig¬ 
nad  from  the  suprema  command  of  the  Ita- 
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Con  estrecha  referencia  a  los  desastres  de 
Italia  en  Albania,  presentó  su  renuncia  al 
mando  supremo  del  ejército  italiano,  el  ma¬ 
riscal  Badoglio.  Esto  dio  lugar  a  muchos  co¬ 
mentarios,  pues  se  sabía  muy  bien  que  Ba¬ 
doglio  había  resistido  desde  los  comienzos  a 
la  idea  de  la  invasión  de  Grecia.  Además  se 
conocía  demasiado  bien  su  actitud  en  cuanto 
a  Mussolini  y  así  se  pensó  que  posiblemente 
seria  un  valor  positivo  en  los  futuros  aconte¬ 
cimientos  de  la  política  italiana.  Sin  embar¬ 
go,  por  de  pronto  se  procedió  a  hacer  un  cam¬ 
bio  de  jefes,  en  espera  de  que  la  situación  de 
las  tropas  italianas  mejorase  un  tanto,  lo  que 
no  ha  llegado  a  ocurrir. 

'  En  Rumania  continuó  el  avance  de  tropas 
alemanas  en  mayor  cuantía  y  eso  fué  uno  de 
los  motivos  para  que  se  pensase  en  un  nuevo 
plan  de  ataques  contra  los  griegos  y  los  in¬ 
gleses  para  aliviar  la  situación  de  Italia.  No 
obstante,  no  ocurrió  nada  de  lo  que  se  temie¬ 
ra  y  la  violenta  actitud  de  Bulgaria  dio  mu¬ 
cho  en  qué  pensar,  por  la  indudable  influen¬ 
cia  que  hablan  tenido  los  rusos  en  contrarres¬ 
tar  de  esta  manera  los  planes  de  Alemania. 
En  relación  con  estos  hechos  estuvo  induda¬ 
blemente  la  serie  de  conferencias  y  de  pláti¬ 
cas  de  los  alemanes  con  Hungría. 

El  gobierno  japonés  reconoció  a  la  admi¬ 
nistración  china  que  se  creó  en  Nanking  y  que 
en  realidad  sólo  habría  de  ser  un  instrumen¬ 
to  del  Japón  para  ocultar  su  acción  de  man¬ 
do.  Sin  embargo,  desde  un  principio  se  tuvo 
pocas  esperanzas  de  que  alcanzara  alguna  in¬ 
fluencia  sobre  el  pueblo  chino. 

Mr.  Roosevelt  hizo  un  viaje  breve  para  ins¬ 
peccionar  las  defensas  de  los  Estados  Unidos. 
A  su  regreso  tomó  creciente  importancia  la 
consideración  de  nuevos  métodos  para  ayu¬ 
dar  a  la  Gran  Bretaña  y  el  resultado  de  ellos 
fué  el  discurso  que  dijo  al  finalizar  el  año 
y  en  el  cual  esbozó  con  toda  claridad  que  los 
Estados  Unidos  estaban  firmemente  resueltos 
a  prestar  a  Inglaterra  todo  el  apoyo  que  fue¬ 
se  necesario,  por  considerar  grave  el  peligro 
que  se  cernía  sobre  América,  si  la  guerra  lle¬ 
gase  a  ser  ganada  por  el  nacional  socialismo. 
Todo  esto  había  sido  precedido  por  varios  in¬ 
dicios  de  que  las  ayudas  norteamericanas  no 
eran  suficientes,  sobre  todo  por  la  manera 
como  se  daban.  Asimismo  se  había  señalado 
el  peligro  que  constituía  la  exigencia  de  un 


lian  armies.  This  gave  rise  to  a  great  deal 
of  comment  for  it  was  generally  known  that 
Badoglio  had  been  opposed  from  the  outset  to 
the  idea  of  an  invasión  of  Greece.  Further- 
more,  his  attitude  toward  Mussolini  was  no 
secret  and  thus  there  was  some  conjecture  as 
to  whether  his  ñame  might  not  come  into  spe- 
cial  prominence  in  connection  with  Italian  po- 
litical  developments  in  the  near  future.  How- 
ever  for  the  time  being,  events  were  limi- 
ted  to  a  change  of  command  in  the  hope, 
— as  yet  far  from  realization, —  that  the  si- 
tuation  of  the  fascist  troops  might  improve. 

V 

The  advance  of  Germán  armies  into  Ruma¬ 
nia  in  increasing  numbers  gave  rise  to  specu- 
lations  as  to  a  possible  new  plan  of  attack 
against  the  Greeks  and  the  British  in  a  effort 
to  ease  the  Italian  situation.  Nevertheless  no 
such  action  was  taken,  and  the  violent  reac- 
tion  of  Bulgaria  gave  decided  cause  for 
thought  in  this  connection,  for  Russian  in- 
fluence  was  plainly  visible  in  this  opposition 
to  Germán  plans.  The  series  of  conferences 
and  informal  talks  between  the  Reich  leaders 
and  those  of  Hungary  are  doubtless  closely 
related  to  these  developments. 

The  Japanese  Government  recognized  the 
Chínese  administration  set  up  in  Nanking,  this 
being  in  reality  nothing  more  than  a  Japane¬ 
se  instrument  to  dissimulate  the  exercise  of 
their  authority.  However  from  the  very  out¬ 
set  there  seemed  little  possibility  that  the  new 
government  would  ever  exert  much  influen- 
ce  over  the  Chínese  people. 

Mr.  Roosevelt  made  a  short  trip  to  inspect 
the  defences  of  the  United  States.  On  his 
return  the  consideration  of  new  means  of 
aiding  the  British  cause  assumed  increased 
importance,  and  as  a  result  he  plainly  stated 
in  his  end-of-year  speech  that  the  United  Sta¬ 
tes  must  firmly  resolve  to  help  the  British 
to  whatever  extent  might  come  to  be  necessa- 
ry,  in  view  of  the  grave  danger  that  would 
threaten  the  American  continent  in  the  event 
of  a  Nazi  victory.  Prior  to  this  statement 
there  had  been  abundant  indications  that  the 
help  given  to  date  has  been  insufficient,  par- 
ticularly  as  to  the  form  in  which  such  help 
had  been  proffered.  Attention  was  also  drawn 
to  the  dangers  that  would  attend  a  demand 
for  immediate  payment  by  the  British  of  all 
the  armaments  already  delivered.  It  was  now 
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pago  inmediato  de  todas  las  armas  entrega¬ 
das  a  los  ingleses.  Se  consideró  al  propio 
tiempo  la  conveniencia  de  proveer  a  las  na¬ 
ciones  que  lucharan  contra  Alemania  y  de  es¬ 
ta  suerte  se  pensó  en  particular  en  Grecia. 
También  se  comentó  la  misión  especial  que 
llevaba  a  Vichy  al  almirante  Leahy  y  de  ahi 
surgió  el  carácter  particular  con  que  aborda¬ 
ría  su  misión.  De  esta  manera,  la  posición  de 
los  Estados  Unidos  apareceria  ya  notablemen¬ 
te  cambiada  al  finalizar  el  año  y  resultaría  en 
realidad  un  factor  decisivo  para  la  guerra. 


thought  expedient  to  help  all  the  nations  en- 
gaged  in  the  struggle  against  Germany,  and 
thus  the  case  of  Greece  carne  in  for  special 
consideration.  Some  comment  was  also  arou- 
sed  by  the  prívate  mission  entrusted  to  Admiral 
Leahy  whose  journey  to  Vichy  has  generally 
been  regarded  as  most  significant.  In  all  this 
it  is  clearly  evident  that  the  situation  of  the 
United  States  has  undergone  radical  changes 
during  the  year-end  period  and  that  this  na- 
tion  is  destined  to  play  a  decisive  part  in  fu- 
ture  developments. 


La  Influencia  de  1 940  en  la  Evolución  del  Banco  Central. 

Trends  in  the  Development  of  the  Central  Bank  During  1940. 


Es  desde  todos  los  puntos  de  vista  muy  in¬ 
teresante  el  proceso  que  se  ha  observado  en 
la  vida  del  Banco  Central,  bajo  la  influencia 
de  los  tiempos  anormales  en  que  se  encuen¬ 
tra  el  mundo,  por  obra  de  la  guerra  europea. 
La  guerra  ha  tomado  mucho  mayores  propor¬ 
ciones  de  las  que  se  esperaran,  a  juzgar  por 
los  países  que  estuvieran  afectos  al  principio. 
Se  observó  un  mayor  crecimiento  de  las  ope¬ 
raciones  en  el  transcurso  del  tiempo,  y  así, 
1940  pudo  presenciar  la  conversión  en  un  con¬ 
flicto  de  tamaños  enormes,  que  tuviera  que 
afectar  al  mundo  entero. 

A  pesar  de  que  existe  la  creencia  general, 
fundada  sin  duda  alguna  en  los  hechos,  de 
que  la  mayoría  de  las  naciones  estaba  prepa¬ 
rada  para  la  catástrofe  que  se  sobrevino,  es 
manifiesto  que  muchos  de  los  acontecimientos 
que  han  tenido  lugar,  han  sorprendido  de  ma¬ 
nera  completa  a  la  mayor  parte  de  los  países 
y  así  ha  surgido  una  serie  de  dificultades  y  de 
problemas  que  han  de  ser  motivo  de  serias 
preocupaciones  en  lo  por  venir.  En  este  sen¬ 
tido  habrá  razones  positivas  de  estudio,  que 
merecerán  particular  atención  y  desde  luego 
han  de  ser  de  mucho  interés  las  enseñanzas 
prácticas  que  se  puedan  deducir  de  la  rea¬ 
lidad. 

En  nuestro  caso,  por  más  que  se  haya  esta¬ 
do  listo  para  adoptar  las  normas  prudentes 
que  aconsejara  la  guerra,  no  podíamos  del 
todo  librarnos  de  los  efectos  inesperados  de  la 


It  is  interesting  from  many  points  of  view, 
to  contémplate  developments  in  the  functions 
of  the  Central  Bank  as  influenced  by  the 
abnormal  conditions  current  throughout  the 
World  as  a  direct  result  of  the  European  war. 
Hostilities  have  assumed  «far  great  propor- 
tions  than  might  have  been  expected,  judging 
from  the  nations  originally  engaged  therein. 
As  time  went  by,  operations  extended  on  an 
ever-increasing  scale  and  the  year  1940  witnes- 
sed  a  conflict  of  such  enormous  proportions 
that  the  entire  world  has  felt  its  effects. 

In  spite  of  a  belief  probably  founded  upon  a 
certain  basis  of  fact,  that  the  majority  of  na¬ 
tions  had  made  preparations  for  the  impen- 
ding  catastrophe,  it  has  now  become  evident 
that  certain  developments  have  proved  ma- 
jor  surprises  to  some  of  the  countries  affec- 
ted,  and  have  created  a  whole  series  of  dif- 
ficulties  and  problems  that  constitute  matters 
of  real  concern  for  the  immediate  future. 
This  aspect  of  current  affairs  offers  a  wide 
field  for  study  and  contemplation  of  its  rea- 
lities  may  offer  practical  lessons  of  conside¬ 
rable  interest. 

In  our  own  case,  despite  all  that  has  been 
done  to  adopt  the  norms  of  prudence  suited 
to  wartime,  we  have  been  unable  to  escape 
entirely  from  the  drastic  effects  of  the  ge¬ 
neral  situation,  and  henee  a  number  of  deri¬ 
vad  causes  have  combinad  to  decrease  the  na- 
tion’s  production  and  to  engender  difficulties 
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situación  general  y,  de  este  modo,  era  lo  más 
natural  que  estados  de  distinta  índole,  que 
produjeran  una  merma  en  la  producción  o  que 
se  manifestaran  en  formas  de  desventaja,  se 
tradujeran  de  alguna  manera  en  el  funcio¬ 
namiento  del  Banco  Central.  Y  desde  luego 
seria  ésta  una  ventaja  para  apreciar  mejor  el 
verdadero  valor  de  la  institución.  En  reali¬ 
dad,  se  ha  podido  observar  el  positivo  bien 
que  ha  representado  para  el  país  el  hecho  de 
contar  con  una  organización  bancaria  saluda¬ 
ble  y  sobre  todo  con  un  Banco  Central  que 
fuera  capaz  de  absorber  la  vida  económica  de 
la  nación  en  una  forma  eminentemente  na¬ 
cional. 

Así  se  ha  logrado  evitar  en  gran  parte  los 
daños  que  ha  sufrido  la  mayoría  de  otros  paí¬ 
ses  del  continente  y  se  ha  podido  seguir  ade¬ 
lante  en  condiciones  más  o  menos  normales, 
con  un  desarrollo  de  las  actividades  que  en  si 
responde  más  bien  a  las  circunstancias  co¬ 
rrientes.  Habría  de  pensarse  con  mayor  de¬ 
tenimiento  en  ésto,  para  comprender  en  toda 
su  extensión  lo  que  ha  sido  para  el  país  la 
existencia  del  régimen  bancario  en  funciones. 

Importa  en  especial  que  se  tenga  en  cuenta 
las  facultades  del  Banco  Central  para  res¬ 
ponder  a  las  obligaciones  que  tiene  directa¬ 
mente  en  el  bienestar  del  país  y  aún  que  le 
permiten  atender  en  proporciones  más  o  me¬ 
nos  vastas  una  serie  de  necesidades  que  en 
rigor  no  entran  dentro  del  circulo  de  sus  ope¬ 
raciones.  Entonces  no  quedará  más  remedio 
que  reconocer  todo  lo  que  significa  el  Banco 
Central  para  la  nación  y  de  ahí  surgirá  una 
modificación  obligada  de  las  condiciones  ge¬ 
nerales  en  que  se  ha  considerado  al  institu¬ 
to.  En  este  aspecto  habrá  de  confesarse  que 
el  Banco  Central  es  mucho  más  de  lo  que  ha¬ 
bitualmente  se  sospecha  y  se  comprenderá 
con  mejor  acierto  las  razones  que  en  multitud 
de  casos  lo  mueven  a  obrar  de  modo  deter¬ 
minado. 

Es  particularmente  llamativa  la  índole  de 
las  operaciones  fundamentales  a  que  ha  teni¬ 
do  que  dedicar  su  atención  el  Banco.  Como 
efecto  más  notorio  y  explicable  de  la  guerra, 
ha  cambiado  substancialmente  la  naturaleza 
de  las  operaciones  económicas  de  la  gran  ma¬ 
yoría  del  público  y  sin  perjuicio  de  la  volun¬ 
tad  de  trabajo,  de  la  actividad  realmente  des¬ 
plegada  en  su  realización,  de  los  métodos  de 
economía  puestos  en  práctica,  de  la  mayor 
cautela  empleada  en  la  obra,  se  ha  podido 
observar  un  creciente  número  de  dificultades 


and  complications  of  varying  nature  and  gra- 
vity,  all  of  which  have  been  reflectad  to  some 
extent  in  the  operation  of  the  Central  Bank. 
Such  a  situation  affords  an  excellent  oppor- 
tunity  of  appraising  the  true  valué  of  the  Ins- 
titution.  As  a  matter  of  fact  the  inestimable 
benefits  derived  from  the  existence  of  a  sound 
banking  organization  and  a  Central  Bank 
able  to  act  as  a  shock-absorber  to  protect  the 
nation’s  economic  life  by  means  of  essentially 
nationalistic  procedures,  have  now  been  de- 
monstrated  to  the  full. 

We  have  thus  been  enabled  to  avoid  to  so¬ 
me  extent  the  evils  suffered  by  the  majority 
of  the  nations  of  this  continent,  and  to  con¬ 
tinué  our  existence  under  more  or  less  nor¬ 
mal  conditions,  while  developing  our  activities 
in  a  manner  little  different  from  that  of  pea- 
cetime.  This  relativo  immunity  is  a  phenome- 
na  that  will  repay  further  study,  and  we  shall 
acquire  thereby  a  clearer  visión  of  all  that 
Guatemala  owes  to  its  fine  banking  system. 

It  is  of  special  importance  to  bear  in  mind 
the  faculties  that  enable  the  Central  Bank  to 
cooperate  by  rendering  Services  vital  to  the 
nation’s  welfare,  and  to  intervene  to  an  appre- 
ciable  extent  in  the  supplying  of  certain  eco¬ 
nomic  needs  not  strictly  within  the  classic 
concept  of  Central  Banking  functions.  Appre- 
ciation  of  the  timely  aid  thus  given  will  obligo 
US  to  recognize  the  enormous  significance 
that  has  been  acquired  by  this  Institution, 
and  incidentally  to  adopt  an  opinión  of  its 
merits,  widely  different  from  some  of  the  de- 
precating  views  that  have  been  expressed  of 
late.  We  shall  be  driven  to  admit  that  the 
Central  Bank  is  a  far  greater  power  in-  the 
land  than  many  of  us  have  ever  suspected 
and  we  shall  arrive  at  a  better  understanding 
of  the  reasons  underlying  the  action  of  this 
Institution  in  specific  circumstances. 

What  is  particularly  striking  is  the  nature 
of  the  fundamental  operations  to  which  the 
Bank  has  been  obliged  to  devote  its  atten- 
tion.  One  of  the  most  obvious  and  easily  un- 
derstandable  of  wartime  effects  has  been  a 
radical  chango  in  the  manner  of  the  finan- 
cial  transactions  of  a  majority  of  its  custo- 
mers;  and  despite  its  goodwill,  the  strenuous 
efforts  put  forth,  the  sound  economic  princi¬ 
pies  it  has  followed  and  the  high  degree  of 
prudence  consistently  shown,  there  has  arisen 
nevertheless  a  growing  number  of  difficulties 
that  have  compelled  the  Bank  to  intervene  to 
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que  han  obligado  en  buena  parte  a  intervenir 
en  la  propiedad  y  en  general  en  los  diferen¬ 
tes  objetos  de  producción,  como  resguardo 
elemental  de  los  fondos  invertidos. 

Asi  el  Banco  ha  tenido  que  cambiar  radi¬ 
calmente  de  acción,  y  de  instituto  que  fuera 
en  tiempos  normales,  dedicado  a  una  ganan¬ 
cia  licita  de  sus  haberes,  se  ha  visto  converti¬ 
do  en  un  centro  que  tuviera  que  renunciar  a 
una  utilidad,  para  aportar  en  cambio  toda 
suerte  de  facilidades  y  de  ayudas  a  la  gene¬ 
ralidad.  Todo  esto  habría  sido  imposible  si 
no  se  hubiera  contado  con  una  situación  que 
permitiera  llevar  a  cabo  la  acción  indispensa¬ 
ble,  sin  temer  el  peligro  inmediato  de  cerrar 
las  puertas  por  imposición  de  la  necesidad. 
Aqui  está  precisamente  lo  más  enaltecedor  de 
la  función  del  Banco  Central. 

No  obstante,  es  preciso  que  se  medite  en  lo 
que  realiza  el  Banco  Central,  para  llegar  a 
una  cooperación  más  inteligente  y  que  permi¬ 
ta  una  mayor  utilidad  de  su  aporte  a  todos 
los  órdenes.  Hoy  por  hoy,  el  Banco  Central 
está  en  una  situación  de  ayuda  universal,  que 
en  parte  es  determinada  por  las  propias  con¬ 
diciones  en  que  surgió  y  sobre  todo  por  las 
circunstancias  en  que  se  ha  desarrollado.  Con 
la  liquidación  forzosa  que  se  hizo  necesaria  al 
implantar  el  nuevo  régimen  bancario,  el  Ban¬ 
co  Central  hubo  de  quedar  como  único  en  su 
especie  y  más  aún  por  las  condiciones  reales. 
En  efecto,  el  Banco  Central  de  Guatemala  fue 
el  instituto  que  poseyó  los  medios  necesarios 
para  las  actividades  que  desarrollarla  y,  por  la 
situación  que  prevaleciera,  hubo  de  asumir  con 
carácter  de  exclusividad,  un  volumen  de  opera¬ 
ciones  que  lo  convirtieran  en  el  centro  de  to¬ 
das  las  actividades. 

Ahora  bien,  eso  tendría  por  fuerza  que  apa¬ 
rejar  serias  dificultades  al  Banco,  porque  le 
creaba  una  serie  de  trabajos  que  no  estaban 
dentro  de  ¿u  cometido  normal  y  le  quitaba, 
a  más  de  su  tiempo,  valiosos  elementos  con 
que  hubiera  podido  influir  de  manera  más 
importante  en  otras  necesidades  vitales  para 
el  pais.  Un  ejemplo  de  ello  se  tiene  en  el  núme¬ 
ro  de  fincas  que  ha  tenido  que  intervenir.  Sola¬ 
mente  lo  que  en  este  departamento  tiene  que 
atender  puede  dar  idea  de  su  labor.  Son  a  la  fe¬ 
cha  sesentidós  fincas  las  que  están  inmediata¬ 
mente  sujetas  a  su  intervención  y  cualquiera 
comprende  que  no  es  cosa  de  proceder  a  ciegas 
a  su  venta  o  a  la  entrega  de  las  mismas  a  sus 
antiguos  dueños.  Sin  embargo,  ya  se  puede  con¬ 


somé  extent  in  properties  and  productive  fa- 
cilities,  as  a  measure  of  elemental  protection 
for  the  funds  invested  thereln. 

Thus  the  Central  Bank  has  had  to  change 
its  plan  of  action;  whereas  in  normal  times 
it  has  been  engaged  in  the  licit  occupation  of 
seeking  a  fair  return  on  its  resources,  it  has 
of  late  been  forced  to  renounce  the  profit  mo¬ 
tive  as  a  main  incentive  and  to  act  for  the 
time  being  in  a  spirit  largely  of  altruism.  For- 
tunately  its  financial  position  has  enabled  it 
to  face  this  necessity  without  any  immediate 
fear  of  placing  itself  in  difficulties.  This  fact 
provides  the  key  to  the  paramount  importan- 
ce  of  the  Institution  during  the  present  era. 

However  it  is  most  desirable  to  spread  wider 
comprehension  of  the  work  now  being  carried 
on  by  this  Bank,  in  order  that  there  may  be 
intelligent  cooperation  on  the  part  of  the 
Public  and  a  resultant  gain  in  achievement. 
Today  all  interests  look  to  the  Central  Bank 
for  help,  and  the  Institution  has  been  obli- 
ged  to  respond,  partly  owing  to  the  conditions 
under  vvhich  it  carne  into  being,  but  mainly 
on  account  of  the  unique  circumstances  in 
which  its  activities  have  developed.  The  im- 
plantation  of  new  banking  legislation  some 
years  ago  led  to  the  forced  liquidation  of  most 
o£  the  existing  credit  insfitutions,  and  the 
Central  Bank  was  thus  left  practically  alone. 
Not  only  was  it  the  only  source  of  credit  in 
its  particular  sphere  of  finalices,  but  the  unu- 
sual  conditions  then  ruling  made  it  inevitable 
that  other  forms  of  accomodation  be  also  pro- 
vided,  so  that  within  a  short  time  it  became 
the  epicenter  of  all  financial  transactions. 

This  turn  of  events  necessarily  created  dif¬ 
ficulties  for  the  Bank;  the  handling  of  a  whole 
series  of  business  operations  not  properly  per- 
taining  to  its  normal  sphere  of  activities  en¬ 
gaged  much  of  the  attention  of  the  staff,  and 
worse  still  demanded  the  placement  of  valua- 
ble  resources  that  could  have  been  employed  el- 
sewhere  for  the  promotion  of  national  interests. 
One  good  example  of  this  is  to  be  found  in 
the  number  of  farm  properties  that  the  Cen¬ 
tral  Bank  has  been  forced  to  intervene.  The 
magnitude  of  the  duties  falling  to  this  depart- 
ment  alone  will  give  an  idea  of  the  volume 
of  extra  work  implied.  To  date  no  less  than 
sixtytwo  properties  are  subject  to  interven- 
tion  and  it  is  easy  to  understand  that  matters 
relating  to  their  sale  or  return  to  the  original 
ownors  cali  for  considerable  investigation. 
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siderar  el  monto  de  recursos  que  reclama  la 
administración  de  las  propiedades  y  la  venta 
en  si  de  lo  que  producen. 

Por  este  mismo  hecho,  el  Banco  Central  se 
ha  convertido  en  uno  de  los  organismos  más 
importantes  en  el  mercado  de  café  y  gracias 
a  los  conocimientos  que  tiene  de  las  particula¬ 
ridades  del  comercio  del  articulo,  es  un  orien¬ 
tador  de  los  negocios  que  se  hacen  con  este 
producto.  Desde  luego,  su  responsabilidad  es 
grande,  por  los  defectos  que  han  caracteriza¬ 
do  en  todo  tiempo  a  muchos  de  los  producto¬ 
res  individuales. 

En  una  gran  cantidad  de  cuentas  el  Banco 
Central  tiene  una  indiscutible  variedad  de 
operaciones;  pero  ellas  no  le  dejan  utilidad, 
a  pesar  de  que  en  rigor  deberia  obtener  ga¬ 
nancia.  Se  puede  observar  en  el  estudio  de¬ 
tenido  de  las  actividades  bancarias  el  volumi¬ 
noso  movimiento  que  hay  en  el  Banco  y  de 
ahi  se  presume  el  número  de  empleados  y  de 
otros  gastos  que  implica  el  manejo  de  esta 
clase  de  operaciones.  En  cambio,  no  produ¬ 
cen  ningún  provecho  y  hay  que  hacer  las  obli¬ 
gadas  cuentas  en  beneficio  del  público  y  de  las 
necesidades  del  país. 

Asi  se  ha  convertido  el  Banco  Central  en  la 
institución  que  realmente  urgia  para  bien  ge¬ 
neral.  En  ningúj  caso  se  ha  podido  ilustrar 
mejor  la  Índole  de  los  bancos  como  entidades 
modernas,  de  renunciar  al  objeto  principal  de 
obtener  ganancias,  para  dedicarse  más  a  los 
servicios  públicos.  Se  establece  que  el  fin  de 
percibir  utilidades  se  desplaza  ante  el  impe¬ 
rativo  superior  de  prestar  su  concurso  y  su 
cooperación  a  los  intereses  nacionales. 

Desde  luego,  no  quiere  decir  ésto  que  el 
Banco  Central  haya  tenido  que  renunciar  a 
todo  lucro.  Siempre  ha  sido  una  de  sus  aten¬ 
ciones  principales  velar  por  que  éste  se  obten¬ 
ga,  en  interés  mismo  de  su  subsistencia  y  de 
las  necesidades  vitales  que  tiene  el  país  de  un 
instituto  de  su  género.  Por  lo  mismo  es  do¬ 
ble  el  mérito  que  tiene  el  Banco  Central  de 
lograr  por  todos  los  medios  a  su  alcance  pro¬ 
ducir  una  ganancia  apreciable.  Y  es  doble 
mérito  porque  se  logra  efectivamente  fuera 
de  las  operaciones  en  que  se  hace  el  sacrificio 
de  obtener  utilidades,  en  atención  a  las  condi¬ 
ciones  del  público. 

La  ganancia  obtenida  en  el  segundo  semes¬ 
tre  de  1940  es  satisfactoria,  particularmente 
si  se  la  considera  en  relación  con  el  tiempo, 
que  fué  uno  de  los  períodos  que  entran  por 
completo  en  la  era  anormal  de  la  guerra  y 


Furthermore  the  administration  of  these  pro- 
perties  and  the  sale  of  their  produce  demands 
an  appreciable  investment  both  in  money  and 
time. 

One  of  the  results  has  been  to  convert  the 
Central  Bank  into  an  outstanding  element  in 
the  coffee  market  where,  thanks  to  valuable 
experience  of  the  vagaries  of  this  trade,  it 
is  now  looked  to'  for  guidance  in  connection 
with  sales.  This  involves  heavy  responsibility, 
mainly  on  account  of  the  inherent  defects 
that  have  always  characterized  many  of  our 
individual  producers. 

Many  of  the  accounts  kept  at  the  Central 
Bank  involve  a  great  multiplicity  of  trans- 
actions;  but  these  are  handled  with  an  entire 
absence  of  the  profits  to  which  the  Institution 
would  normally  be  entitled.  A  detailed  study 
of  the  accounting  schedules  reveáis  the  im- 
pressive  volume  of  the  business  conducted 
and  gives  an  insight  into  the  staff  required 
and  the  other  expenses  incidental  to  a  heavy 
cash  movement.  Nevertheless,  as  we  have 
said,  many  of  the  accounts  yield  no  profit  but 
must  be  serviced  as  matters  of  public  and  na- 
tional  interest. 

Thus  the  Central  Bank  has  been  converted 
into  an  indispensable  source  of  aid  and  sup- 
port  for  the  nation  in  general.  There  can  be 
no  better  illustration  of  the  modern  trend  in 
banking,  whereby  institutions  no  longer  opé¬ 
rate  solely  in  pursuit  of  profits,  but  also  view 
their  activities  in  the  light  of  public  Service, 
The  question  of  earnings  becomes  secondary 
to  other  considerations  involving  the  welfare 
and  prosperity  of  the  people. 

Naturally  this  does  not  mean  to  say  that 
the  Central  Bank  is  now  being  run  at  a  loss. 
It  has  always  been  recognized  that  some  mea- 
sure  of  profit  must  be  assured,  in  order  that 
the  Institution  itself  may  survive  and  that 
the  country  may  continué  to  enjoy  the  be- 
nefits  accruing  from  the  existence  of  a  strong 
official  banking  center.  There  is  thus  a  double 
merit  in  the  efforts  of  the  Central  Bank  to 
earn  a  reasonable  profit.  And  such  a  profit  is 
effectively  obtained,  notwithstanding  the  many 
transactions  in  which  the  possibility  of  ear¬ 
nings  is  subjurgated  to  the  dictates  of  public 
interest. 

Earnings  during  the  second  half  of  1940 
are  satisfactory,  especially  if  allowance  be 
made  for  the  fact  that  this  period  lies  squarely 
within  the  abnormal  era  of  wartime,  when 
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cuando  ya  los  efectos  de  ésta  son  bien  sensi¬ 
bles  a  la  generalidad  de  los  paises.  Hay  que 
ver  que  la  utilidad  lograda  por  el  Banco  Cen¬ 
tral  se  ha  obtenido  casi  por  completo  de  las 
cuentas  que  no  constituyen  grave  recargo  pa¬ 
ra  el  público  y  que  por  el  contrario  han  de 
servir  en  alguna  forma  a  ampliar  las  activi¬ 
dades  útiles  del  país. 

Desde  este  punto  de  mira,  debe  interesar  el 
cuadro  que  ofrecerá  el  Banco  de  sus  opera¬ 
ciones  durante  el  segundo  semestre  de  1940 
y  ese  será  motivo  particular  para  que  se  medi¬ 
te  sobre  las  consideraciones  que  hemos  hecho 
en  el  presente  articulo.  Asi  se  llegará  a  com¬ 
prender  mejor  lo  que  el  Banco  Central  es  pa¬ 
ra  Guatemala,  sobre  todo  en  tiempos  de  una 
positiva  anormalidad,  como  lo  son  los  actua¬ 
les,  por  circunstancias  ajenas  a  nuestro  deseo. 
Un  estudio  más  detenido  de  las  cosas  nos  lle¬ 
vará  a  la  convicción  de  que  tenemos  en  nues¬ 
tro  Banco  Central,  el  mejor  instrumento  para 
llegar  a  mantenernos  dentro  de  las  condicio¬ 
nes  normales  que  hemos  logrado  hasta  aqui. 

Por  esta  razón  hay  que  ver  las  cosas  con 
mayor  tranquilidad  que  en  otras  ocasiones. 
Se  confirma  plenamente  el  papel  extraordi¬ 
nario  que  ha  desempeñado  para  bien  del  país 
el  Banco  Central  y,  en  consecuencia,  tenemos 
los  guatemaltecos  motivos  de  sobra  para  coo¬ 
perar  con  más  inteligencia  en  la  labor  de  la 
institución. 


the  effect  of  the  current  hostilities  has  had 
time  to  permeate  into  a  vast  majority  of  acti- 
vities  in  all  countries.  It  may  be  seen  that 
this  profit  has  been  earned  almost  entirely  on 
business  that  implies  no  mulcting  of  the  pu- 
blic,  but  that  serves  rather  to  stimulate  use- 
ful  activltles  within  the  country. 

From  this  point  of  view  we  feel  sure  that 
a  perusal  of  the  figures  published  in  connec- 
tion  with  operations  during  the  second  half  of 
1940  will  be  of  considerable  interest,  and  may 
serve  to  arouse  speculation  regarding  the 
points  discussed  in  this  article.  It  is  essential 
that  there  be  wider  realization  of  what  the 
Central  Bank  really  means  to  Guatemala,  es- 
pecially  in  times  so  abnormal  as  the  present 
and  in  the  presence  of  factors  so  far  from 
our  desires  or  control.  Careful  study  of  the 
facts  must  lead  to  the  conclusión  that  the  Cen¬ 
tral  Bank  is  the  most  valuable  instrument  we 
possess  for  ensuring  a  continuance  of  the  com- 
paratively  acceptable  conditions  we  have  enjo¬ 
yad  hitherto. 

The  current  situation  calis  for  a  greater 
display  of  calm  than  has  been  shown  on  other 
occasions.  The  Central  Bank  has  once  more 
given  proof  of  its  capacity  to  cooperate  in 
the  defensa  of  national  interests,  and  the  bri- 
lliant  record  of  achievements  to  date  impo¬ 
ses  on  all  Guatemalans  the  fluty  of  closer  and 
more  intelligent  collaboration. 


Una  Experiencia  Valiosa  en  El  Crédito 
Hipotecario  Nacional. 

A  Valuable  Experience  at  the  National  Mortgage  Bank. 


Hemos  podido  ver  la  clausura  de  las  cuen¬ 
tas  de  El  Crédito  Hipotecario  Nacional  y  des¬ 
de  luego  llaman  considerablemente  la  aten¬ 
ción  los  resultados  que  se  han  logrado.  En 
efecto,  no  es  únicamente  una  casual  ventaja 
la  que  se  tenga  que  registrar;  es  una  ganan¬ 
cia  debidamente  comprobada  y  que  se  extien¬ 
de  sistemáticamente  a  todas  las  cuentas.  La 
diferencia  es  enorme  y  si  a  eso  se  agrega  que 
realmente  las  cuentas  han  pasado  por  un 


We  have  had  an  opportunity  of  seeing  the 
closing  accounts  of  the  National  Mortgage 
Bank,  and  may  say  at  once  that  the  results 
revealed  therein  are  worthy  of  special  note. 
The  improvement  recorded  is  no  mere  matter 
of  chance;  there  have  been  concrete  gains  that 
extend  to  nearly  all  branches  of  the  Institu- 
tion’s  activities.  The  contrast  is  really  remarka- 
ble,  and  vvhen  one  considers  that  these  accounts 
refer  to  a  period  that  has  been  manifestly  less 
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tiempo  que,  evidentemente  ha  sido  más  desfavo¬ 
rable  que  en  cualquier  otra  época,  se  tiene 
nada  menos  que  confesar  que  ha  tenido  gran 
parte  que  ver  la  manera  como  ha  sido  mane¬ 
jado  el  instituto. 

Esta  realidad,  que  acaso  hubiera  influido  de 
manera  muy  secundaria  en  el  negocio  de  la 
institución,  llama  la  atención  de  modo  expre¬ 
so,  por  haber  intervenido  justamente  en  par¬ 
te  principal,  en  la  acción  que  se  vio  precisado 
a  tomar  el  gobierno  de  la  República,  para  de¬ 
tener  un  proceso  que  se  venia  desarrollando 
rápidamente  a  un  estado  poco  satisfactorio. 
En  efecto,  hubo  de  intervenir  la  acción  oficial 
para  poner  en  orden  las  cuentas  de  la  insti¬ 
tución  y  por  este  medio  lograr  una  más  es¬ 
tricta  labor  de  vigilancia,  a  la  vez  que  conse¬ 
guir  con  mayor  éxito  las  ganancias  de  la  en¬ 
tidad,  entre  otras  cosas,  para  asegurar  me¬ 
jor  la  feliz  labor  que  está  llamada  a  realizar. 

Sin  duda,  ha  de  felicitarse  plenamente  el 
gobierno  de  la  República,  porque  tuvo  buen 
resultado  con  su  gestión.  En  cierto  sentido  es 
saludable  que  haya  tenido  el  acierto  de  pensar 
en  primer  término  en  el  asunto  personal,  toda 
vez  que  en  realidad  aqui  estaba  lo  malo.  No 
obstante,  más  efectiva  seria  la  acción  toma¬ 
da,  al  pensar  en  los  frutos  obtenidos.  Se  lo¬ 
gró  mayor  orden  y  eficiencia  y  a  este  respec¬ 
to,  vale  la  penacinsistir  en  lo  que  significó  la 
acción  prudente  y  eficaz  para  dar  con  acier¬ 
to  en  las  múltiples  cuentas  que  deberían 
tener  a  la  larga  el  efecto  que  produjeron  y 
que  en  realidad  han  acabado  por  hacer  com¬ 
pletamente  distinta  la  operación  de  El  Crédi¬ 
to  Hipotecario. 

Los  resultados  aparecen  bien  claros  en  las 
cuentas  de  la  institución  y  sobre  todo  se  pue¬ 
de  apreciar  el  sensible  aumento  de  intensidad 
de  los  negocios,  que  es  donde  está  en  verdad 
el  ensanche  considerable  de  las  activldádes 
de  El  Crédito.  Sin  embargo,  seria  un  error 
peligroso  considerar  sólo  este  aspecto.  En  rea¬ 
lidad,  ha  habido  un  movimiento  tan  satisfac¬ 
torio  por  la  cuidadosa  labor  empleada  para 
hacer  las  inversiones  con  un  celo  que  prote¬ 
giera  los  intereses  de  la  institución,  dentro 
del  margen  natural  de  las  previsiones.  Este 
aspecto  ha  tenido  una  atención  escrupulosa  y 
por  lo  mismo  es  la  manifestación  obligada  a 
la  que  es  preciso  ver  para  explicar  en  un  to¬ 
do  el  proceso  que  se  ha  registrado. 

En  otro  orden,  no  habría  de  creerse  ni  por 
un  instante  que  la  mayor  utilidad  se  ha  per¬ 
cibido  a  costas  del  público.  Más  bien  es  todo 
lo  contrario  lo  que  está  más  cerca  de  la  ver- 


favorable  than  any  other  on  record,  then  we 
cannot  but  conclude  that  the  progress  now  in 
evidence  should  be  attributed  largely  to  the 
manner  in  which  the  Bank  has  recently  been 
managed. 

This  eonsideration,  which  in  different  cir- 
cumstances  might  have  been  of  secondary  im- 
portance,  acquires  significance  in  view  of  the 
fact  that  the  Government  of  the  Republic  was 
obliged  to  intervene  a  comparatively  short 
time  ago,  in  order  to  arrest  an  undesiderable 
tendency  that  was  rapidly  gaining  ground  and 
threatening  to  create  a  most  unsatisfactory 
State  of  affairs.  Official  action  was  taken 
with  a  view  to  restoring  order  and  efficiency, 
imposing  a  greater  degree  of  vigilance  and 
thus  assuring  improved  working  results  while 
simultaneously  obtaining  a  more  satisfactory 
measure  of  fulfillment  of  the  ends  to  which 
this  entity  was  created. 

It  is  evident  that  the  Government  of  the  Re¬ 
public  is  to  be  heartily  complimented  on  the 
excellent  results  of  its  action.  In  one  sense 
it  is  fortúnate  that  attention  was  first  devoted 
to  questions  of  personnel  for  it  is  now  clear 
that  this  was  the  principie  source  of  diffi- 
culty.  However,  the  true  valué  of  the  measu- 
res  then  taken  is  now  being  reflected  in  re¬ 
sults.  The  restoring  of  order  and  efficiency 
has  had  its  due  effect,  and  one  by  one  the 
anomalies  and  abuses  that  had  become  rife 
have  been  located  and  corrected,  the  process 
having  led  with  gratifying  rapidity  to  a  radi¬ 
cal  change  in  ali  phases  of  operation. 

These  results  are  clearly  reflected  in  the 
Institution’s  accounts;  one  sign  that  is  parti- 
cularly  welcome  is  an  appreciable  increase  in 
the  volume  of  transactions  handled.  However, 
it  would  be  a  mistake  to  confine  one’s  atten¬ 
tion  to  this  aspect  alone.  The  general  nature 
of  the  transactions  handled  must  always  de- 
pend  on  the  degre  of  care  that  is  exercised  in 
assuring  that  all  business  accepted  offers 
máximum  security  for  the  interests  of  the  Ins- 
titution.  This  aspect  of  administration  has 
been  closely  watched  in  a  manner  that  is 
merely  typical  of  an  new  order  in  manage- 
ment;  after  seeing  this  new  system  in  opera¬ 
tion  it  is  easier  to  understand  the  radical 
change  that  has  been  effected. 

Nevertheless  it  should  not  be  supposed  that 
increased  profits  have  been  earned  at  the  ex¬ 
pense  of  the  Public.  Any  suggestion  to  this 
effect  would  be  very  far  from  the  truth.  In- 
deed  under  existing  conditions  any  such  at- 
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dad.  Aquí  es  donde  mejor  se  puede  apreciar  la 
dificultad  positiva  con  que  habría  de  trope¬ 
zarse  en  los  hechos  y  bastará  que  se  cite  un 
caso  para  darse  cuenta  cabal  de  lo  que  refe¬ 
rimos.  En  efecto,  la  grave  situación  por  que 
se  atravesara  por  el  estado  agudo  en  que  se 
encontraban  los  cultivadores  de  café  y  las  di¬ 
ficultades  de  otro  género  que  aparejaba  la 
prolongación  de  la  guerra,  harían  necesaria 
la  intervención  del  poder  público  para  lograr 
la  máxima  rebaja  que  fuera  posible.  Y  asi  se 
redujeron  las  tablas  de  interés  del  seis  por 
ciento  al  dos  y  al  cuatro.  Sin  embargo,  a  des¬ 
pecho  de  esta  considerable  rebaja,  se  ha  con¬ 
seguido  un  alza  de  la  utilidad,  que  es  impor¬ 
tante. 

Justamente  en  estas  circunstancias  puede 
considerarse  en  toda  su  extensión  el  valor  real 
que  alcanzaron  las  cifras.  Importa  sobrema¬ 
nera  la  naturaleza  de  los  servicios  que  pres¬ 
tan  instituciones  de  la  Índole  de  El  Crédito  Hi¬ 
potecario  y  que  se  tenga  en  todo  tiempo  pre¬ 
sente  su  carácter  de  entidad  inspirada  funda¬ 
mentalmente  por  un  principio  de  centro  de 
ayuda  social.  Eso  es  lo  que  se  ha  hecho  con 
efectivo  éxito  y  por  lo  mismo  tiene  una  impor¬ 
tancia  tan  única  el  camino  que  ha  adoptado 
en  su  curso  la  institución.  Por  eso  tiene  lo  que 
se  ha  observado  en  el  último  año  una  trascen¬ 
dencia  semejante  y  desde  luego  ha  de  animar 
desde  todos  los  puntos  de  vista,  el  resultado 
que  se  ha  obtenido,  a  pesar  de  los  tiempos, 
que  no  pudieron  ser  peores. 

Con  los  datos  concretos  que  ahora  se  tiene 
a  la  vista,  es  posible  estudiar  con  mayor  cer¬ 
teza  las  orientaciones  que  cabe  dar  a  El  Cré¬ 
dito  Hipotecario  Nacional,  sobre  todo  que  ha 
quedado  demostrado  que  no  obstante  la  rela¬ 
tiva  pobreza  del  instituto  y  de  su  poca  suerte 
para  entrar  en  operaciones,  ha  ido  salvando 
su  existencia  y  gracias  a  los  arreglos  que 
acordara  el  régimen  actual,  puede  manejarse 
con  efectividad,  desde  luego  siempre  que  apli¬ 
que  talento,  orden  y  sistema.  En  esta  parte 
también  ha  demostrado  el  actual  gobierno  que 
todo  es  posible  con  escrúpulo  y  un  sano  propó¬ 
sito  para  disponer  de  los  recursos,  por  humil¬ 
des  que  sean,  con  que  se  cuenta.  El  Crédito 
Hipotecario  Nacional  puede  existir  y  más  aún, 
trabajar  con  positivo  beneficio,  si  se  tiene  en 
debida  cuenta  las  lecciones  que  se  han  podido 
experimentar  en  los  últimos  tiempos. 

El  Crédito  Hipotecario  Nacional  desde  luego 
no  se  pudo  limitar  a  un  circulo  menor.  Eran 
necesidades  mucho  más  perentorias  las  que 
obligaban  a  una  reforma  radical,  en  que  se 


tempt  must  inevitably  have  come  to  failure, 
and  a  single  instance  wUl  suffice  to  illustrate 
the  truth  of  this  assertion.  The  serious  situa- 
tion  brought  about  by  the  prolonged  series  of 
difficulties  facing  our  coffee  producers,  com- 
bined  with  other  complications  attributable 
to  the  continuance  of  the  European  war  made 
it  necessary  for  the  governmental  authorities 
to  request  the  greatest  possible  reduction  in 
charges  for  accomodation.  Accordingly,  inte- 
rest  rates  were  reduced  from  six  per  cent,  to 
two  per  cent  on  some  types  of  loan  and  four 
per  cent  on  others.  Despite  this  sizeable  re¬ 
duction,  there  was  nevertheless  an  increase 
in  earnings. 

In  such  circumstances  the  real  significance 
of  actual  figures  becomes  clearly  apparent. 
It  is  important  above  all  to  contémplate  the 
nature  of  the  Services  rendered  by  institutions 
in  the  class  of  the  National  Mortgage  Bank, 
which  must  always  conserve  the  characteris- 
tics  of  an  entity  created  primarily  as  an  ins- 
trument  of  social  aid  and  betterment.  This 
part  of  its  functions  has  been  discharged  with 
signal  success  and  it  is  for  this  reason  that 
the  recent  turn  in  the  affairs  of  the  National 
Mortgage  Bank  aequires  such  outstanding 
significance.  The  success  achieved  in  this  di- 
rection  is  highly  encouraging  from  every  point 
of  view  but  is  especially  noticeable  against 
the  background  of  current  conditions  which 
could  not  possibly  have  been  less  favorable 
to  the  purpose. 

With  the  concrete  information  now  availa- 
ble  it  should  be  possible  to  do  some  intelli- 
gent  planning  for  the  future  activities  of  the 
National  Mortgage  Bank;  it  has  been  shown 
that  notwithstanding  the  comparatively  res- 
tricted  resources  available  and  the  ill-luck 
that  attended  its  initial  ventores,  the  Institu- 
tion  has  been  able  to  subsist  and,  thanks  to 
the  measures  taken  by  the  present  Govern¬ 
ment,  to  opérate  effectively  given  the  neces¬ 
sary  talent,  order  and  efficiency.  The  national 
administration  has  furnished  an  inspiring 
example  of  what  can  be  achieved  by  means  of 
perseverance  and  high  intentions,  even 
though  the  resources  avaiiable  be  relativeiy 
humble.  Similarly  the  National  Mortga¬ 
ge  Bank  can  continué  to  exist  and  even  opé¬ 
rate  at  a  measure  of  profit  if  it  is  willing  to 
accept  the  lessons  so  eloquently  given  during 
the  last  few  years. 

The  Institution  in  question  could  not  obvious- 
ly  be  restricted  to  operations  on  a  minor  scale. 
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mantuviera  la  atención  puesta  en  las  realida¬ 
des  apremiantes  que  teníamos  sobre  nosotros, 
en  parte  por  la  situación  anormal  misma  que 
habla  creado  el  estado  critico  en  que  se  en¬ 
contraba  el  mundo  y  que  en  parte  era  tam¬ 
bién  la  consecuencia  fatal  de  nuestro  desorden, 
que  se  había  venido  a  querer  enderezar.  Por 
lo  mismo  se  explica  perfectamente  la  anóma¬ 
la  condición  en  que  venía  trabajando  El  Cré¬ 
dito  desde  su  fundación,  como  de  su  lado  tam¬ 
bién  lo  ha  hecho  el  Unico  Emisor. 

De  aquí  se  deduce  el  talento  especial  con 
que  tiene  que  trabajarse  en  las  oficinas  supe¬ 
riores  de  la  institución,  porque  de  la  falta  de 
capacidad  o  de  oportuna  comprensión  dependen 
en  gran  parte  los  fracasos  irremediables.  Po¬ 
co  importará  que  se  haya  tenido  la  justa  vi¬ 
sión  de  las  cosas.  Ella  no  hará  nada  en  un 
momento  decisivo  y  el  desastre  se  sobrevendrá 
por  fuerza,  con  la  agravante  de  haber  pasado 
sobre  lo  que  una  inteligencia  más  clara  ha¬ 
bla  previsto.  En  todo  esto  hay  que  tener  pre¬ 
sente  que  no  existe  tanto  una  linea  de  conduc¬ 
ta  preconcebida,  sino  que  más  bien  se  está  al 
atisbo  constante  de  lo  que  traiga  la  oportuni¬ 
dad  para  decidir  lo  prudente. 

Se  puede  afirmar  que  ahora  se  ha  empeza¬ 
do  a  ver  con  más  claridad  en  el  camino  que 
toca  seguir  a  El  Crédito;  pero  por  eso  mismo 
y  porque  costaran-tanto  dar  con  una  ruta  más 
en  consonancia  con  lo  que  pedían  las  circuns¬ 
tancias,  será  preciso  que  se  ponga  mayor  celo 
para  orientar  el  futuro  desarrollo  de  la  insti¬ 
tución.  Está  ya  trazada  la  norma  principal 
para  la  elección  de  los  empleados  y,  aún  exis¬ 
ten  las  seguridades  que  garanticen  la  selección 
debida  de  los  más  aptos;  pero  es  evidente  que 
todavía  falta  mucho  para  que  se  lleve  estric¬ 
tamente  a  la  práctica  lo  que  se  considera  ade¬ 
cuado.  En  realidad,  no  se  trata  únicamente 
de  gente  capaz,  sino  que  de  individuos  que  po¬ 
sean  en  determinada  forma  sus  conocimientos 
y  que  puedan  hacer  uso  de  ellos  con  acierto 
en  el  momento  oportuno. 

En  el  proceder  de  El  Crédito  se  ha  podido 
establecer  la  perfecta  posibilidad  de  ayudar 
positivamente  al  público,  a  la  vez  de  librarlo 
de  los  gastos  inútiles  y  odiosos.  Es  este  otro 
aspecto  que  merece  atención.  En  materia  de 
gastos  de  carácter  general,  se  ha  tenido  que 
sufrir  las  consecuencias  de  males  y  vicios 
anteriores,  que  no  se  lograra  hacer  que  des¬ 
aparecieran,  poi-que  entre  los  mismos  que  lle¬ 
gaban  a  determinar  de  cualquier  modo  en  los 
negocios  bancarios,  estaban  los  más  intere- 


The  pressing  needs  that  demandad  a  prompt 
eradication  of  existing  defects  and  a  closer  mea- 
sure  of  attention  to  the  grave  possibilities 
that  overshadow  us,  could  only  be  servad  by 
Wholesale  cooperatlon  on  a  comparatively  lar- 
ge  scale;  the  imminent  threat  to  our  economy 
was  composed  in  roughly  equal  parts  of  me- 
naces  inherent  in  the  abnormal  world  situa- 
tion  and  the  cumulative  consequences  of  our 
own  past  neglect;  this  then,  was  the  situa- 
tion  that  had  to  be  faced.  It  will  explain  the 
anomalous  situation  in  which  the  Bank  had 
found  itself  since  it  first  carne  into  being,  — a 
disadvantage  shared  in  many  respects  by  its 
colleague,  Guatemala’s  Solé  Bank  of  Issue. 

The  foregoing  considerations  convey  some 
idea  of  the  need  for  intellectual  guidance  of 
a  high  order  in  the  future  policy  of  the  Na¬ 
tional  Mortgage  Bank,  for  a  lack  of  compe¬ 
lead  to  disaster.  It  will  not  be  sufficient  me- 
rely  to  forecast  with  accuracy  the  future  turn 
of  events.  To  stop  here  and  to  withhold  ac- 
tion  at  the  decisive  moment  would  merely 
aggravate  the  case  and  imply  an  increased 
degree  of  responsibllity.  It  must  be  clearly 
Vealized  that  no  preconceived  line  of  conduct 
can  be  traced,  but  that  the  attltude  to  be 
adopted  us  rather  one  of  constan!  watchful- 
ness  and  of  readiness  to  act  wisely  and  Im- 
mediately  should  the  unexpected  occur. 

It  may  be  said  that  the  future  course  of 
the  National  Mortgage  Bank  is  now  becoming 
clearer;  but  for  that  very  reason  and  because 
of  the  difficulty  likely  to  be  experienced  in 
mapping  out  a  route  more  in  keeping  with 
the  exigencies  of  the  curren!  situation,  there 
will  be  a  cali  for  the  exercise  of  the  highest 
talen!  in  guiding  the  future  destinies  of  .this 
Institution.  Rules  have  been  drawn  up  for 
the  selection  of  employees  and  measures  have 
been  taken  to  ensure  the  appointment  of  tho- 
se  possessing  the  greatest  ability;  but  it  is 
evident  that  there  is  still  a  good  deal  to  be 
done  in  this  connection  before  the  question  of 
personnel  can  be  considered  as  completely 
solved.  There  is  a  need  not  only  for  capable 
employees,  but  for  individuáis  suitably  trai- 
ned  in  specialized  branches  of  their  profes- 
sion,  able  to  make  prompt  and  unfailing  use 
of  their  knowledge  when  the  occasion  pre- 
sents  itself. 

In  recent  procedures  at  the  National  Mort¬ 
gage  Bank  it  has  been  clearly  shown  that  it 
will  be  perfectly  possible  to  extend  aid  to 
the  Public  without  exposing  customers  to  use- 
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sados  en  sacar  beneficio  de  este  género  de 
utilidades.  Se  ha  reparado  en  debida  forma 
en  este  particular  y  las  transacciones  de  El 
Crédito  se  realizan  en  la  actualidad  con  mi¬ 
ra  especial  a  las  modalidades  que  se  emplean 
con  los  clientes  de  la  institución. 

Se  comprenderá  lo  que  esto  significa,  sobre 
todo  por  la  clase  particular  de  deudores  que 
tiene  la  entidad.  Sólo  por  el  medio  de  fiscali¬ 
zar  a  conciencia  todas  las  cuentas  de  esta  es¬ 
pecie.  se  ha  conseguido  reducir  enormemente 
lo  que  representaban  en  otro  tiempo  estas  par¬ 
tidas.  Sin  duda,  hay  mucho  más  trabajo  que 
se  deduce  de  una  labor  tan  cuidadosa;  pero 
vale  la  pena  por  el  camino  que  se  lleva.  Des¬ 
de  este  aspecto,  habrá  de  llegar  muy  pronto 
el  dia  en  que  El  Crédito  se  asemeje  por  com¬ 
pleto  a  las  instituciones  de  su  índole,  logrando 
asi  dar  el  fruto  que  se  quiere. 

Hay  otra  cosa  que,  al  parecer  cuestión  de 
detalle,  es,  no  obstante,  un  asunto  de  positivo 
interés  práctico,  donde  se  viene  a  probar  una 
vez  más  la  necesidad  conveniente  de  que  se 
repare  en  las  condiciones  típicas  del  país. 
Existe  un  número  apreciable  de  cuentas  por 
sumas  menores  y  por  una  cantidad  mayor  de 
años,  en  que  ha  sido  observación  que  se  ha 
hecho  durante  largo  .tiempo,  la  fatal  compli¬ 
cación  por  falta  de  cuidado  en  los  pagos  fi¬ 
jados.  Se  ha  recurrido  ahora  a  los  pagos  men¬ 
suales  y  se  ha  hecho  la  feliz  comprobación  de 
que  ha  tenido  un  éxito  increíble.  Este  sistema 
apareja  desde  luego  una  mayor  cantidad  de 
trabajo;  pero  está  compensada  con  creces  y 
es  seguro  que  cuanto  más  se  haga  por  per¬ 
feccionar  el  método,  mayores  serán  los  bene¬ 
ficios,  en  primer  lugar  para  el  propio  deudor 
que  así  podrá  tener  mayor  seguridad  de  sal¬ 
var  sus  conveniencias. 

Como  este  pormenor  hay  otros  más  que  se¬ 
ría  prolijo  enumerar.  En  todo  caso,  quere¬ 
mos  insistir  en  la  importancia  primordial  que 
tiene  la  atención  que  se  preste  a  lo  que  se 
vaya  observando,  aunque  en  rigor  no  tenga 
ningún  valor  desde  el  punto  de  vista  de  los 
argumentos  clásicos.  Se  verá  siempre  el  caso 
de  que  hay  que  conceder  la  debida  importan¬ 
cia  a  lo  que  se  ha  desarrollado  entre  nosotros, 
llegando  a  constituir  un  positivo  sistema  de 
trabajo  y  aunque  no  sea  reconocido  como  me¬ 
dio  legal  y  a  propósito  para  atender  la  mane¬ 
ra  de  llevar  las  cosas,  es  menester  por  mu¬ 
chas  razones  tener  un  cuidado  especial  para 
prestar  las  atenciones  pertinentes.  Se  ha  po- 


less  and  censurable  expense.  As  regards  char- 
ges  for  incidental  expense  there  has  been  a 
good  deal  of  vicious  inheritance  from  former 
times,  involving  abuses  not  easily  eradicable 
for  among  those  called  upon  to  accept  or 
reject  business  proposed  to  the  Bank  were 
some  of  the  very  persons  most  keenly  inte- 
rested  in  turning  such  opportunities  into  per¬ 
sonal  profit.  However,  the  situation  has  been 
properly  dealt  wlth  and  all  business  now  hand- 
led  by  the  National  Mortgage  Bank  ineludes 
special  attention  to  the  treatment  meted  out 
to  the  respective  customers. 

The  particular  significance  of  this  reform 
is  to  be  found  in  the  class  of  debtor  usually 
carried  by  this  Bank.  Merely  in  the  method 
of  controlling  accounts  of  this  type,  it  has 
been  possible  to  effect  considerable  savings 
as  compared  to  the  system  formerly  emplo- 
yed.  These  changes  create  more  work  for  the 
existing  staff,  but  in  view  of  results  obtained 
are  well  worth  the  extra  effort.  At  the  pre- 
sent  rate  of  progress  it  is  not  too  mueh  to 
hope  that  the  National  Mortgage  Bank  will 
eventually  conform  entirely  to  the  standards 
of  institutions  of  this  type  and  thus  assure 
complete  achievement  of  the  ends  in  view. 

There  are  other  matters  which,  though  ap- 
parently  mere  questions  o:^  detail,  are  none 
the  less  of  considerable  practical  interest,  for 
they  illustrate  the  need  of  studying  purely  lo¬ 
cal  conditions  and  requirements.  There  is  a 
considerable  number  of  small  accounts  on  the 
books,  and  over  a  period  of  years  these  had 
been  permitted  to  arrive  at  a  most  unsatisfac- 
tory  State  owing  to  general  negligence  in 
insisting  of  installments  as  and  when  due; 
a  schedule  of  monthly  payments  has  now 
been  introduced  to  meet  these  cases,  and  its 
success  is  little  short  of  remarkable.  This  Sys¬ 
tem  naturally  implies  more  work  for  the 
Bank;  but  it  brings  its  own  compensation,  and 
a  wider  application  of  this  principie  seems 
libely  to  give  good  results;  obviously  the  deb¬ 
tor  himself  derives  major  benefit  through  the 
satisfaction  of  having  finally  met  his  obli- 
gation. 

We  could  quote  numerous  instances  of  a 
similar  nature.  The  point  on  which  we  wish 
to  insist  however  is  the  vital  importance  of 
noticing  the  merest  details,  even  though  they 
may  appear  to  be  of  little  significance  at 
the  time.  It  will  frequently  happen  that  ideas 
and  hints  obtained  in  the  course  of  practical 
business  may  eventually  develop  into  new 
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dido  ver  que  en  muchos  casos  se  han  sobre¬ 
venido  positivas  dificultades  y  litigios  en  ri¬ 
gor  inútiles,  sólo  por  la  negativa  de  atender 
en  debida  forma  estas  modalidades  que  en 
si  no  ocasionan  mayor  quebranto. 

En  los  cuadros  a  que  damos  publicidad,  en¬ 
contrará  el  lector  suficientes  motivos  de  ob¬ 
servación  y  nosotros  queremos  llamar  en  es¬ 
pecial  su  atención  al  cuadro  general  que  pre¬ 
sentan  las  cuentas,  por  cuanto  a  que  podrá 
confirmar  plenamente  el  aspecto  que  señala¬ 
mos  de  una  utilidad  mucho  más  alta  que  en 
el  año  anterior  y  desde  luego  más  significati¬ 
va,  porque  se  denota  en  la  mayoría  de  las 
cuentas  de  El  Crédito.  Asimismo  se  puede  es¬ 
tablecer  el  volumen  mucho  más  considerable 
de  negocios  que  ha  hecho  la  institución.  Es 
también  digno  de  fijar  la  atención  en  ello, 
el  modo  como  se  ha  procedido  a  organizar 
ciertas  cuentas,  porque  están  más  en  conso¬ 
nancia  con  lo  debido  y  a  la  vez  permiten  sa¬ 
ber  con  mayor  exactitud,  lo  que  se  tiene  que 
perder  en  tales  operaciones. 

Estamos  seguros  de  que  habrá  en  conse¬ 
cuencia  una  más  detenida  labor  de  reconoci¬ 
miento  de  lo  que  se  ha  hecho  y  por  lo  mis¬ 
mo  se  manifestaríi  un  interés  creciente  por 
los  asuntos  de  El  Crédito  Hipotecario  Nacio¬ 
nal,  que  desde  luego  lo  merece,  ya  por  el 
simple  hecho  de  constituir  una  de  las  dos 
grandes  instituciones  nacionales  y  de  la  cual 
depende  en  realidad  una  de  las  más  vitales 
actividades  del  pais.  Se  podrá  tomar  de  base 
para  un  ulterior  desarrollo  de  las  cosas  de 
Guatemala,  lo  que  ofrece  ya  el  estado  gene¬ 
ral  de  El  Crédito  y  sobre  todo  se  puede  dedu¬ 
cir  de  lo  que  se  tiene  oportunidad  de  conocer 
ahora,  lo  que  cabe  esperar  de  un  manejo  ca¬ 
da  vez  más  escrupuloso  de  los  asuntos  de  la 
institución  a  que  nos  referimos. 

Por  lo  pronto,  hemos  logrado  una  valiosa  lec¬ 
ción  con  El  Crédito  y  ojalá  que  no  sea  en 
vano.  Por  lo  mismo  es  que  nos  ha  parecido 
tan  necesario  recalcar  lo  que  se  ha  despren¬ 
dido  de  la  lectura  de  las  cuentas  de  la  institu¬ 
ción  y  si  se  aplica  con  verdadero  esmero  la 
enseñanza  que  se  deriva  de  los  documentos 
que  ofrecemos  al  lector,  estamos  seguros  de 
que  se  alcanzará  un  positivo  beneficio.  En  to¬ 
das  las  cosas,  es  ésta  una  de  las  necesidades 
más  importantes  que  se  tiene.  En  realidad, 
del  interés  que  pongan  los  componentes  del 


forms  of  procedure  which,  while  perhaps  un- 
recognized  as  legal  and  orthodox  for  the 
conduct  of  certain  transactions  may  neverthe- 
less  prove  extremely  useful  and  repay  any 
effort  that  may  have  been  expended  on  them. 
Cases  have  frequently  occured  in  which  failu- 
re  to  make  allowance  for  harmless  and  unim- 
portant  vagaries  of  this  nature  has  led  to  se- 
rious  difficulties  and  even  to  useless  litiga- 
tion. 

In  the  statements  we  now  publish,  the  rea- 
der  will  find  considerable  material  for  re- 
flection;  it  seems  that  special  attention  should 
be  dravvn  to  the  general  appearance  of  these 
accounts  for  they  confirm  all  that  we  have 
written  concerning  the  increase  in  earnings 
as  compared  to  the  corresponding  period  of 
the  preceding  year,  while  their  special  signi- 
ficance  lies  in  the  fact  that  the  improvement 
is  widely  diversified.  The  increasing  volume 
of  operations  is  clearly  evident.  A  further 
point  that  merits  attention  is  a  modification 
in  the  handling  of  certain  accounts  to  con- 
form  to  established  practice;  the  system  now 
adopted  permits  the  formation  of  a  better 
idea  as  to  contingent  losses  in  connection  with 
certain  transactions. 

We  are  confident  that  a  perusal  of  these 
exhibits  will  lead  to  a  greater  degree  of  re- 
cognition  for  the  success  hitherto  achieved 
and  to  a  growing  interest  in  the  affairs  of  the 
National  Mortgage  Bank;  this  surely  is 
nothing  more  than  its  due,  as  being  one  of 
the  two  great  national  institutions,  and  as 
being  intimately  related  to  some  of  the  coun- 
try’s  most  vital  activities.  The  General  Ba¬ 
lance  Sheet  of  The  National  Mortgage  Bank 
might  well  be  taken  as  an  Índex  of  future 
potentialities  in  Guatemala,  while  the  record 
of  recent  performance  gives  bright  promise 
for  future  results  of  operation  as  administra¬ 
tivo  and  functional  details  are  still  further 
perfected. 

The  National  Mortgage  Bank  thus  provides 
US  with  a  valuable  example  and  one  that 
should  commend  itself  to  emulation.  It  is  for 
this  reason  that  we  have  tried  to  emphasize 
the  main  conclusions  to  be  drawn  from  con- 
templation  of  these  accounts  and  to  convey 
some  idea  of  the  benefits  to  be  reaped  through 
practical  application  of  the  experience  they 
cover.  It  must  be  borne  in  mind  that  the 
degree  of  effort  devoted  to  the  improve¬ 
ment  and  development  of  national  institutions 
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gran  público,  dependerá  en  mucho  la  acción 
real  que  haya  para  lograr  un  mejoramiento 
activo  en  las  instituciones. 

Desde  luego,  el  resultado  que  se  ha  obteni¬ 
do  en  El  Crédito  tiene  que  llenar  de  satisfac¬ 
ción  al  gobierno  de  la  República  y  se  prestará 
indudablemente  para  el  curso  que  se  piense 
imprimir  en  lo  futuro  a  la  institución.  Esta¬ 
mos  seguros  de  que  será  del  todo  satisfacto¬ 
rio  el  camino  que  se  siga  y  de  esta  cuenta  ha¬ 
brá  de  aparecer  El  Crédito  Hipotecario  Nacio¬ 
nal,  como  una  de  las  bases  importantes  en 
la  acción  que  desempeñe  el  país,  hacia  la  fe¬ 
liz  solución  de  los  problemas  económicos  que 
tiene  ante  sí,  en  buena  parte  por  culpa  de  los 
errores  del  pasado  y  por  la  crisis  aguda  del 
presente. 
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must  always  depend  to  a  considerable  extent 
on  the  interest  displayed  therein  by  the  gene¬ 
ral  public. 

The  results  recorded  by  the  National  Mort- 
gage  Bank  during  the  financial  period  re- 
cently  ended  must  furnish  the  Government 
with  motives  of  special  encouragement,  and  a 
ready  measure  of  cooperation  will  doubtless 
be  forthcoming  in  future  plans  for  the  success 
of  this  Institution.  We  feel  decidedly  optimis- 
tic  as  to  future  developments  and  believe  that 
this  entity  will  eventually  become  a  pillar  of 
financial  strength  in  the  country  and  an  im- 
portant  element  in  the  solution  of  those  re- 
current  problems  created  jointly  by  errors  of 
the  past  and  abnormal  conditions  in  the  pre- 
sent. 


ESTADO  GENERAL  DE  PERDIDAS  Y  GANANCIAS 

DE  EL  CREDITO  HIPOTECARIO  NACIONAL  DE  GUATEMALA  Y  SUS  DEPENDENCIAS,  EN  EL 
EJERCICIO  COMPRENDIDO  DE  PRIMERO  DE  ENERO  A  31  DE  DICIEMBRE  DE  191,0 


GENER.XL  ST.\TE.ME\T  OF  FKOFIT  .4M)  LOSS  OF  THE  X.VTIOX.VL  MORTG.4GE  B.VNK  OF  GUATBM.VL.i  AND 
ITS  COMPONENT  DEPARTHiENTS,  DVRING  THE  PERIOD  .JANVARY  tst..  TO  DECE4IBER  31st.,  1940. 


PERDIDAS: 

LOSSES 


DEPARTAMENTO  DE  AHORROS  . 

Savings  Department. 

DEPARTAMENTO  DE  SEGUROS  Y  PREVISION 
Insurance  and  Provident  Department 

UTILIDADES: 

PROFITS 


DEPARTAMENTO  BANCARIO  . 

Banking  Department 

DEPARTAMENTO  DE  COLONIAS  URBANAS  . 

Workmens’  Dwellings  Department 

DEPARTAMENTO  DE  ALMACENES  DE  DEPOSITO 
Deposit  Warehouse  Department 

DEPARTAMENTO  DE  FIANZAS  . 

Bond  Department 

DEPARTAMENTO  DE  MONTE  DE  PIEDAD  . 

Pledge-Loan  Department 


UTILIDAD  LIQUIDA  EN  EL  AÑO  19^0: 
Net  profit  for  the  yenr  1940 


DEBE 

Dr. 


Q- 


1.183.19 

1.284.26 


HABER 

Cr. 


Q.  2.467.45 

125.737.31 


128.204.76 


Q. 


79.598.74 

1.144.51 

2.153.01 

43.069.86 

2.238.64 


128.204.76 


128.204.76 
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NOTA:  La  diferencia  que  existe  entre  la  uti¬ 
lidad  que  muestra  el  Departamento  Bancario 
en  este  cuadro  y  la  del  de  Comparación  de  Re¬ 
sultados,  años  1939  y  1940,  se  debe  a  que  en 
aquel  está  ya  deducida  de  la  utilidad  de  dicho 
Departamento,  la  pérdida  sufrida  por  el  Depar¬ 
tamento  de  Ahorros  durante  el  año  1940,  si¬ 
guiendo  la  norma  de  costumbre. 

En  la  sesión  que  celebró  la  Junta  Direc¬ 
tiva  de  El  Crédito  Hipotecario  Nacional  el 
21  de  enero  de  1941,  se  acordó,  en  vista  de  la 
pérdida  que,  como  lo  demuestra  el  cuadro 
anterior,  tuvo  en  1940  el  Departamento  de 
Ahorros,  cuyas  ganancias  han  solido  abonar¬ 
se  en  favor  del  Departamento  Bancario,  lo 
siguiente:  i 

Sesión  N9  738.  Punto  5? — ^21  de  enero  de 
1941.  “Con  el  objeto  de  fijar  convenientemen¬ 
te  los  intereses  que  se  cobran  entre  si  los  de¬ 
partamentos  de  esta  Institución,  por  los  fon¬ 
dos  que  tienen  invertidos,  la  Junta  acuerda: 
que  el  Monte  de  Piedad  pague  al  Departamen¬ 
to  de  Ahorros  el  6%  anual,  y  que  el  Departa¬ 
mento  Bancario  cubra  el  2%  anual  al  Depar¬ 
tamento  de  Seguros  y  el  1%  al  Departamento 
de  Ahorros”. 

Y  luego,  en  la  sesión  número  739,  de  24  de 
enero,  se  dispuso,  como  literalmente  consta  en 
el  punto  69  del  acta  de  la  sesión,  lo  que  sigue: 

“Se  amplia  el  punto  59  de  la  sesión  núme¬ 
ro  738  con  la  disposición  de  que  el  Departa¬ 
mento  Bancario  abonará  al  Departamento  de 
Fianzas  el  1%  anual  sobre  las  reservas  que 
invierta”. 

Estas  disposiciones  se  encaminan  a  estable¬ 
cer  un  mayor  equilibrio  en  las  utilidades  de 
los  distintos  departamentos  de  que  consta  El 
Crédito  Hipotecario  Nacional  y  en  ello  pue¬ 
de  observarse  una  vez  más  la  diligente  la¬ 
bor  que  se  realiza  de  manera  constante  en 
favor  del  instituto  bancario  de  que  se  trata. 


NOTE:  The  difference  between  the  profit 
shown  for  the  Banking  Department  in  the 
above  statement  and  that  figuring  in  the  com- 
parison  of  results  for  the  years  1939  and  1940 
is  due  to  the  fact  that  in  the  latter  schedule, 
following  the  custom  established  in  previous 
years,  the  loss  incurred  by  the  Savings  Depart¬ 
ment  during  the  year  1940  has  been  deducted 
from  said  profits. 

At  Board  Meeting  of  the  National  Mortga- 
ge  Bank  held  on  January  21st.,  the  follo¬ 
wing  resolution  was  taken  in  view  of  the 
loss  sustained  during  1940  by  the  Savings  De¬ 
partment  (see  foregoing  statement),  it  having 
been  customary  hitherto  to  transfer  profits 
of  said  Department  to  the  credit  of  the  Bank¬ 
ing  Department: 

Session  N9  738.  Point  5. — 21st.  January  1941. 
“In  order  to  permit  the  necessary  regulation 
of  inter-departmental  interest  charges  for 
funds  advanced,  the  Board  resol  ves:  that  the 
Pledge-Loan  Department  pay  interest  to  the 
Savings  Department  at  the  rate  of  6%  per 
annum,  and  that  the  Banking  Department  pay 
2%  per  annum  to  the  Insurance  Department 
and  1%  to  the  Savings  Department”. 

And  furthermore,  in  session  N9  739,  of  Ja¬ 
nuary  24th.,  the  following  resolution  appears 
under  Point  6  of  the  Minutes: 

“Point  5  of  Session  N9  738  in  hereby  ampli- 
fied  to  inelude  a  provisión  that  the  Banking 
Department  shall  credit  interest  at  the  rate 
of  1%  per  annum  to  the  Bonding  Department, 
on  the  reserves  it  may  invest”. 

These  resolutions  are  intended  to  establish 
a  better  balance  between  the  profits  shown 
by  the  diverse  departments  that  constitute  the 
National  Mortgage  Bank,  and  give  further 
proof  of  the  constant  care  that  is  being  devo- 
ted  to  the  interests  of  the  Institution  in  ques- 
tion. 
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COMPARACION  DE  RESULTADOS:  AÑOS  1,939  Y  1,940 

COMPARISON  OF  RESÜLTS,  YEARSi  1939  AND  1940. 


GASTOS  GENERALES: 
GENERAL  EXPENSE 


UTILIDAD  LIQUIDA:  . 

NET  PROE'IT: 

Abonado  a  Cuenta  Gobierno  de  Gua¬ 
temala  . 

Credlt  to  the  Account  oí  de  Govern¬ 
ment  oí  Guatemala 

INCREMENTO  DE  LAS  RESERVAS 
OROWTH  IN  RESERVES: 

Reserva  de  El  Crédito  Hipotecario  Na¬ 
cional  . 

Reserves  oí  the  National  Mortgage  Bank 

Reserva  del  Departamento  de  Fianzas  . . 
Reserves  oí  the  Bond  Department 

Fondo  para  Jubilaciones  y  Gratificaciones 
Pund  íor  Pensiona  and  Gratiílcations 


19S9 

19i0 

19i0 

Aumento  -f 

Increasa 

DisminiLción  — 
Decrease 

Q  44.563.22 

Q  33.276.18 

Q  11.287.04 

—25.33% 

Q  25.624.10 

Q  78.415.55 

Q  52.791.15 

-f  206% 

19.218.03 

58.811.66 

39.593.63 

206% 

4.484.21 

13.722.73 

9.238.52 

-t-  206% 

1.601.51 

4.990.97 

3.299.46 

-1-  206% 

320.30 

980.19 

659.89 

+  206% 

NOTA:  El  incremento  de  las  Reservas  mues¬ 
tra  un  porcentaje  constante  e  igual  al  porcen¬ 
taje  de  aumento  de  la  Utilidad  Liquida,  por  ba¬ 
sarse  las  reservas  en  un  porcentaje  de  la  uti¬ 
lidad  obtenida. 


NOTE:  The  growth  in  the  Reserves  shows 
a  constant  percentage  equal  to  the  increase  in 
net  proíits,  due  to  the  fact  that  the  reserves 
are  based  on  fized  percentages  of  the  proíits 
earned. 
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La  Acción  del  Alza  del  Café 

The  Upward  Trend  in  Coffee. 


Ya  hay,  al  comenzar  el  año,  inequívocas  se¬ 
ñales  de  mejoramiento  en  la  situación  del  ca¬ 
fé;  y  aunque  esta  tendencia  no  puede  toda¬ 
vía  justificar  un  sentimiento  general  de  opti¬ 
mismo,  sobre  todo  por  lo  que  se  refiere  a  los 
precios,  podrá  ser  no  solamente  interesante, 
sino,  además,  provechoso,  considerar  lo  que 
pudiese  suceder  en  algunos  casos  favorables, 
que  dependen  de  la  realización  de  factores 
nuevos  que,  a  su  vez,  son  estimulados  por  los 
acontecimientos  mundiales  sin  precedente  que 
se  hallan  ahora  en  evidente  desarrollo,  y  que 
pueden  ejercer  una  influencia  considerable  en 
el  consumo  del  café. 

En  nuestro  parecer,  las  perspectivas  del  ne¬ 
gocio  cafetalero  podrán  registrar  una  tenden¬ 
cia  hacia  la  mejora,  y  en  cierto  sentido,  como 
resultado  de  los  sucesos  actuales;  pero  bien 
hubiéramos  deseado  para  ello,  otros  estímu¬ 
los  diferentes  a  este  de  una  guerra  sin  piedad. 
Aún  cuando  la  prudencia  más  elemental  nos 
incline  hacia  una  adhesión  permanente  a  los 
principios  generales  consagrados  por  nuestra 
experiencia  en  el  pasado,  no  sería  perjuidcial 
para  nosotros  el  hecho  de  examinar  detenida¬ 
mente  algunos  de  los  factores  inherentes  a  la 
actual  situación,  y  de  los  cuales  podrían  ori- 
riginarse,  tarde  o  temprano,  mayores  influen¬ 
cias.  En  primer  término,  no  debemos  olvidar 
la  diligente  actividad  de  los  Estados  Unidos 
en  favor  de  la  expansión  de  su  ejército,  en  una 
escala  hasta  ahora  sin  precedente  alguno.  Sa¬ 
bemos  por  experiencia  que  cuando  el  gobierno 
de  los  Estados  Unidos  acepta  una  tarea  de 
esta  naturaleza,  todos  los  materiales  y,  en  su¬ 
ma,  todos  los  elementos  que  adquiere,  son  de 
la  mejor  calidad  posible  y  siempre  lo  hace 
con  amplia  generosidad. 

Esta  consideración  es  muy  importante  y  sus 
efectos  ya  ha  comenzado  a  sentirse.  El  hecho 
de  que  los  Estados  Unidos  se  vean  o  no  di¬ 
rectamente  complicados  en  la  guerra  europea, 
puede  considerarse  como  intrascendente  para 
el  asunto  de  que  se  trata.  Lo  evidente  es  que, 
en  grandes  proporciones,  un  programa  de  in¬ 
tensa  preparación  se  halla  ahora  en  los  co¬ 
mienzos.  Las  autoridades  no  esperarán  un  mo¬ 
mento  dado  para  discutir  sobre  las  cantidades 


As  the  year  opens  there  are  unmistakeable 
signs  of  improvement  in  the  coffee  situation, 
and  although  this  tendency  cannot  as  yet  jus- 
tify  any  general  feeling  of  optimism,  especial- 
ly  with  regard  to  prices,  yet  it  may  be 
expedient  to  speculate  on  what  might  happen 
in  certain  favorable  contingencies,  involving 
the  appearance  of  new  factors  stimulated  by 
the  unprecedented  series  of  world  events  now 
in  progress,  and  likely  to  exercise  considera¬ 
ble  influence  on  consumption. 

It  is  our  belief  that  coffee  prospects  may 
actually  tend  to  improve  in  some  measure  as 
a  result  of  current  developments;  we  could  ha- 
ve  wished  for  almost  any  other  stimulus  than 
that  of  a  merciless  and  devastating  war,  and 
in  any  case  we  shall  be  wise  to  adhere  to 
the  broad  principies  of  sanity  counselled  by 
past  experience,  but  there  can  be  no  harm  in 
examining  certain  features  of  the  present  po- 
sition  from  which  major  influences  might 
emanate  at  a  later  date.  In  the  first  place, 
active  preparations  are  now  under  way  for 
the  expansión  of  the  United  States  army,  and 
it  is  obvious  that  the  plans  provide  for  action 
on  a  scale  hitherto  unequalled.  When  the 
U.  S.  Government  undertakes  a  task  of  this 
nature  the  materials  and  supplies  acquir'ed 
are  invariably  of  the  best  and  the  quantities 
made  available  are  ampie. 

This  consideration  is  importan!,  and  its  ef- 
fects  have  already  commenced  to  make  them- 
selves  felt.  Whether  or  not  the  United  States 
may  eventually  become  directly  involved  in 
hostilities  may  be  taken  as  immaterial  to  the 
issue  in  hand.  The  fact  is  that  a  vast  and  in- 
tensified  program  of  preparedness  is  now  in 
its  early  stages.  The  authorities  will  not 
await  a  given  moment  for  the  discussion  of 
their  coffee  requirements  or  decisions  as  to 
the  issue  or  retention  of  the  amounts  acqui- 
red;  without  preliminaries  of  any  kind,  they 
are  simply  commencing  to  accumulate  stocks. 
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de  café  que  necesiten,  ni  para  decidirse  a  ex¬ 
pender  o  a  retener  las  cantidades  adquiridas. 
Sin  preliminares  de  ninguna  especie  ha  co¬ 
menzado,  sencillamente,  a  acumular  existen¬ 
cias. 

Bajo  tales  condiciones,  no  inclinamos  a  pro¬ 
nosticar  que  durante  el  presente  año  no  habrá 
excedentes  de  café  en  Guatemala,  no  obstante 
el  saldo  que  quedó  de  la  cosecha  anterior,  que 
puede  estimarse  en  unos  50.000  o  70.000  quin¬ 
tales.  La  cosecha  de  este  año  es  muy  probable 
que  sea  menor  que  la  de  costumbre;  hay,  ade¬ 
más,  ciertos  tipos  de  café  que  actualmente 
no  son  del  todo  aceptables  por  el  mercado 
de  los  Estados  Unidos,  y  para  ellos  será  pre¬ 
ciso  buscar  mercados  diferentes  a  aquél,  mer¬ 
cados  que  existen,  en  realidad,  como  lo  prue¬ 
ban  las  numerosas  solicitudes  procedentes  del 
Canadá,  de  la  República  Argentina  y  de  otros 
países  igualmente  importantes. 

Los  cafés  finos  de  Guatemala  han  encontra¬ 
do  siempre  una  demanda  considerable  y  este 
hecho  los  sitúa  muy  por  encima  de  la  influen¬ 
cia  poco  deseable  de  los  factores  especulativos, 
a  los  que  se  hallan  expuestos  los  tipos  infe¬ 
riores.  Es  lógico  suponer  que  en  el  curso  del 
tiempo,  los  compradores  de  los  Estados  Uni¬ 
dos  irán  tornándose  cada  vez  más  exigentes 
en  cuanto  a  los  tipos  que  desean  adquirir;  pe¬ 
ro  cuando  esta  actitud  llegue  a  manifestarse, 
sólo  podrá  ser  favorable  para  aquellos  paí¬ 
ses  que  se  hallen  en  capacidad  de  suminis¬ 
trar  suficientes  cantidades  de  los  tipos  finos, 
y  en  las  mejores  condiciones  de  presentación 
y  comodidad. 

A  pesar  de  la  posibilidad  de  acontecimien¬ 
tos  imprevistos  que  pueden  mejorar  las  pers¬ 
pectivas  de  la  industria,  aún  ha  de  ser  la  pie¬ 
dra  angular  del  éxito,  la  fiel  y  continua  adhe¬ 
sión  a  los  principios  fundamentales  estableci¬ 
dos  por  nuestra  pasada  experiencia.  Eficien¬ 
cia  y  economía  en  las  operaciones,  mejores 
métodos  de  cultivo  y  preparación  para  el  ex¬ 
pendio,  y  vigilante  atención  a  los  aconteci¬ 
mientos  que  podrían  influir  grandemente  en 
las  condiciones  del  mercado,  vienen  a  ser,  aho¬ 
ra,  más  importantes  que  nunca.  Pero  debe¬ 
mos  guardarnos  de  todo  excesivo  optimismo, 
porque,  de  otra  manera,  acaso  peligren  las  po¬ 
sibilidades  de  salvación  que  ahora  comienzan 
a  manifestarse. 

Al  referirnos  a  un  mayor  cuidado  en  la  pre¬ 
paración  del  café  destinado  a  la  exportación, 
bien  sabemos  que  tratamos  un  punto  en  ex 


Under  these  circumstances  we  are  almost 
tempted  to  prediet  that  there  will  be  no  sur- 
plus  of  Guatemalan  coffee  this  year,  despite 
the  carryover  from  the  previous  crop,  which 
may  be  estimated  conservatively  at  50,000  to 
70,000  bags.  The  yield  for  the  current  year 
will  almost  certainly  be  smaller  than  usual; 
furthermore,  there  are  certain  types  of  coffee, 
not  yet  altogether  acceptable  to  the  U.  S. 
marlcet  for  which  outlets  must  be  found  else- 
where,  and  that  such  outlets  exist  has  al- 
ready  been  conclusively  proven  by  genuine  en¬ 
quicies  from  Ganada,  Argentina,  and  other 
important  countries. 

Fine  Guatemala  coffees  are  always  in  de- 
mand  and  this  fact  places  them  to  a  great  ex- 
tent  beyond  the  influence  of  the  dangerous 
speculative  factors  to  which  other  types  are 
exposed.  It  is  only  logical  to  expect  that  as 
time  goes  on,  U.  S.  buyers  will  become  increa- 
singly  particular  as  to  the  grades  they  accept, 
but  when  such  a  tendency  does  deyelop  its  on¬ 
ly  effect  will  be  to  favor  those  countries  able 
to  supply  a  sufficiency  of  high-class  bean  in 
good  condition. 

Notwithstanding  the  possibility  of  unfore- 
seen  developments  that  may  improve  pros- 
pects  in  this  industry,  the  prime  requisita  for 
success  is  still  the  faithful  and  continuous  ob- 
servance  of  the  basic  principies  established 
by  past  experience.  Effieiency  and  economy 
in  operation,  improved  methods  of  cultivation 
and  preparation  for  the  market,  and  constant 
observance  of  current  events  hable  to  exert 
strong  influence  on  trade  conditions  are  now 
more  necessary  than  ever.  Above  all,  we 
must  be  careful  to  guard  against  excessive 
optimism,  as  failure  to  do  so  might  endanger 
every  possibility  oí  deliverance  now  believed 
to  exist.  I 

In  referring  to  the  matter  of  increased  ca¬ 
ce  in  the  preparation  of  coffee  for  export  it 
is  obvious  that  we  are  dealing  with  a  vexed 
question.  Nevertheless,  we  continué  to  insist 
that  closer  attention  to  this  requirement  is 
of  even  greater  urgency  than  usual  at  the  pre- 
sent  juncture.  While  plantees  continué  to 
claim  relativo  progress  in  this  connection,  we 
fear  that  little  corroborative  evidence  has 
been  produced,  and  naturally  any  shortco- 
mings  in  this  respect  place  sellers  at  a  tremen- 
dous  disadvantage  when  prices  are  low.  A 
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tremo  delicado.  Hemos  de  insistir,  sin  embar¬ 
go,  en  que  una  atención  esmerada  a  esta  fase 
de  la  industria  es,  en  las  actuales  circunstan¬ 
cias,  mucho  más  necesaria  de  lo  que  nunca 
había  sido.  Aun  cuando  los  productores  insis¬ 
ten  de  continuo  en  el  hecho  de  que,  en  es¬ 
te  sentido,  han  mejorado,  tememos  que,  prác¬ 
ticamente,  es  poco  lo  que  puede  dar  confirma¬ 
ción  a  sus  palabras,  y  es  evidente  que  cual¬ 
quier  defecto  de  esta  naturaleza  pone  al  ven¬ 
dedor  en  una  situación  desventajosa  cuando 
los  precios  son  bajos.  El  reconocimiento  de 
nuestros  defectos  y  una  labor  inteligente  de 
rectificación,  mejorarían,  de  inmediato,  la  si¬ 
tuación  de  toda  la  industria. 

Hay  un  factor  que  no  debemos  olvidar  ni 
por  un  solo  momento,  para  poder  situarnos 
en  un  punto  de  vista  práctico,  que  nos  permi¬ 
ta  orientar  nuestros  esfuerzos  hacia  un  efec¬ 
tivo  progreso.  Es  innecesario  empeñarse  en 
largas  discusiones  acerca  de  si  el  sistema  ac¬ 
tual  de  ventas  es  satisfactorio.  Hay  una  visi¬ 
ble  inclinación  de  parte  de  los  compradores 
de  café  — que  tantas  cosas  tienen  ya  en  su  fa¬ 
vor —  a  obrar  siempre  de  común  acuerdo.  Son, 
además,  relativamente  pocas  las  casas  que  se 
dedican  a  este  negocio  y  gracias  a  un  supe¬ 
rior  conocimiento  de  las  cosas,  gozan  de  ven¬ 
tajosa  posición,  favorecida  cada  vez  más  por 
la  tendencia  actual  de  los  precios  del  merca¬ 
do.  Hemos  podido  observar  en  más  de  una 
ocasión,  cómo  los  compradores  tienden  a  unir¬ 
se  cuando  el  resurgimiento  de  toda  nueva 
contingencia,  amenaza  con  desequilibrar  el 
orden  que  ellos  han  querido  imponer. 

Esto  no  debe  sorprendernos.  Aun  cuando 
los  compradores  traten  con  cafetaleros  avi¬ 
sados,  la  situación  de  éstos  es  siempre  débil,  y 
en  el  caso  de  que  se  trate  del  grueso  de  los 
compradores,  la  situación  se  torna  más  peno¬ 
sa.  La  opinión  general  se  inclina  a  pensar 
que  un  movimiento  de  defensa  debería  haberse 
iniciado  desde  hace  ya  mucho  tiempo,  sobre 
todo,  con  el  propósito  de  establecer  mejores 
condiciones  para  los  negocios  del  café.  Infor¬ 
tunadamente  esto  no  ha  sido  posible  todavía 
y  la  industria  sigue  padeciendo  los  perjuicios 
consiguientes.  Esa  ascendencia  del^  compra¬ 
dor  sobre  el  vendedor  se  ha  manifestado  cla¬ 
ramente  en  repetidas  ocasiones  y  es  una  de 
las  causas  primordiales  de  la  adversidad  que 
actualmente  cubre  a  los  productores.  Aun 
cuando  la  mayoría  de  los  productores  prefiere 


frank  admission  of  existing  defects  and  an 
intelligent  labor  of  amendment  would  be  follo- 
wed  by  immediate  gains  in  the  situation  of 
the  industry  as  a  whole. 

There  is  one  consideration  that  must  be 
kept  constantly  in  mind  in  order  to  attain  the 
practical  viewpoint  from  which  efforts  at 
real  progress  must  be  directed.  There  would 
be  little  object  in  lengthy  discussions  if  the 
present  system  of  sales  were  in  reality  satis- 
factory.  However,  there  is  a  visible  and  ge¬ 
neral  tendency  toward  concerted  action  on  the 
part  of  coffee  buyers,  who  already  have  so 
many  things  in  their  favor.  Apart  from  the 
fact  that  relatively  few  firms  are  engaged  in 
this  business,  and  that  they  enjoy  the  ad- 
vantageous  position  assured  by  superior  know- 
ledge  of  conditions,  they  are  further  favored 
by  the  recent  trend  in  prices.  We  have  had 
plenty  of  opportunities  to  observe  how  buyers 
tend  to  unite  when  the  appearance  of  any  new 
factor  threatens  to  disturb  the  norms  they 
have  endeavored  to  impose. 

This  is  by  no  means  surprising.  Even  when 
dealing  with  the  best-informed  planters,  the 
position  of  the  buyers  is  strong,  and  in  the 
case  of  the  bulk  of  the  local  vendors  it  is  com- 
pletely  unassailable.  It  is  generally  felt  that 
some  real  movement  of  defense  should  have 
been  initiated  long  ago,  having  amongst  other 
aims  the  establishment  of  better  conditions  of 
bargaining;  unfortunately  this  has  not  yet 
been  possible,  and  the  industry  continúes  to 
suffer  the  consequent  disadvantage.  This  as- 
cendancy  of  buyer  over  seller  has  been  mani- 
fested  time  and  time  again  and  is  a  prime 
cause  of  the  planters’  present  misfortunes. 
However,  though  most  producers  prefer  to 
sell  their  product  locally,  they  could  lose  no- 
thing  by  keeping  in  closer  touch  with  world 
conditions. 

Though  the  interest  evinced  by  the  Central 
Bank  in  coffee  sales  during  recent  years  has 
had  the  effect  of  emancipating  producers  to 
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realizar  en  plaza  su  producto,  nada  perdería 
con  mantenerse  en  contacto  con  el  desarrollo 
de  los  acontecimientos  del  mundo. 

Aunque  el  interés  que  con  relación  a  las 
ventas  de  café,  ha  tomado  el  Banco  Central 
durante  los  últimos  años,  ha  podido  librar  a 
los  productores  de  las  antiguas  costumbres  que 
los  obligaban  a  entregar  su  café  a  las  empre¬ 
sas  que  les  habían  anticipado  algunos  fon¬ 
dos,  o  a  pagar  falsas  comisiones  y  otros  gas¬ 
tos  que  venían  directamente  en  menoscabo  de 
sus  ganancias,  su  situación,  no  obstante,  está 
muy  lejos  de  ser  envidiable;  pero  una  parte 
de  la  culpa  debe  atribuirse  a  su  personal  ne¬ 
gligencia.  Ni  la  acción  efectiva  recién  toma¬ 
da  por  el  gobierno,  ha  de  ser  suficiente  para 
salvaguardar  sus  intereses,  si  el  productor  no 
aporta  su  colaboración  personal. 

A  consecuencia  de  especiales  circunstancias, 
Guatemala  se  encuentra  en  una  situación  sin¬ 
gular  en  cuanto  se  refiere  al  café,  y  a  su  car¬ 
dinal  interés  por  la  rehabilitación  de  la  indus¬ 
tria  cafetalera,  deben  agregarse  otros  facto¬ 
res  que  tienden  a  complicar  la  cuestión  origi¬ 
nal.  Alemania  había  llegado  de  tal  modo  a 
preponderar  como  consumidora  de  los  cafés 
de  Guatemala,  que  cuando  se  interrumpieron 
sus  demandas,  automáticamente  se  originaron 
graves  motivos  de  alarma,  y,  aunque  algunas 
posibilidades  de  defensa  ya  comienzan  a  ma¬ 
nifestarse,  la  pérdida  de  ese  mercado  se  ha 
hecho  sentir  seriamente.  Es  evidente  que  ha 
de  existir  algún  medio  para  dejar  atrás  esta 
dificultad  y  posiblemente  la  forma  mejor  pa¬ 
ra  realizarlo  sería  el  traspaso  gradual  de 
los  intereses  extranjeros  a  manos  nacionales. 
Naturalmente  esto  tendría  que  hacerse  sobre 
una  base  que  asegurara  razonables  perspecti¬ 
vas  de  ganancia.  Además  de  las  contingen¬ 
cias  que  tuvieran  como  causa  inmediata  la 
guerra  en  Europa,  seria  siempre  muy  merito¬ 
rio  todo  esfuerzo  encaminado  a  restituir  a 
manos  nacionales  nuestras  propias  fuentes  de 
riqueza.  Pero  es  natural  que  una  labor  de  es¬ 
ta  índole  sólo  podría  ser  eficaz,  si  fuese  orga¬ 
nizada  con  inteligencia  y  apoyada  por  sufi¬ 
cientes  recursos  económicos. 

La  tendencia  actual  del  café  es,  decidida¬ 
mente,  favorable,  en  relación  con  las  circuns¬ 
tancias  que  prevalecían  el  año  pasado.  Debe¬ 
mos,  no  obstante,  insistir  en  que  para  enfren¬ 
tarse  a  los  problemas  actuales,  una  actitud 
muy  cuidadosa  es  la  que  debe  asumirse.  Aun 
cuando  nos  es  posible  entrever  nuevas  formas 


a  considerable  extent  from  the  vicious  oíd 
prácticos  that  forced  them  to  sell  their  cof- 
fees  to  the  agencies  that  had  provided  them 
with  financial  acommodation,  and  to  pay  fal¬ 
so  commissions  and  other  charges  that  dras- 
tically  reduced  any  possibilities  of  profit,  ne- 
vertheless  their  position  is  still  far  from  en¬ 
viable;  but  some  measure  of  the  blame  must 
be  attributed  to  their  own  inertia.  Not  even 
the  concrete  action  recently  taken  by  the  Go¬ 
vernment  will  be  sufficient  to  safeguard  their 
interests,  unless  complemented  by  a  generous 
measure  of  self-help. 

As  a  result  of  special  circumstances,  Gua¬ 
temala  now  faces  a  singular  situation  with 
regard  to  coffee,  and  to  her  vital  interest  in 
the  rehabilitation  of  the  coffee  industry  must 
be  added  other  considerations  that  tend  to 
complícate  the  main  issue.  Germany  had  co¬ 
me  to  figure  so  prominently  as  a  consumer 
of  Guatemalan  coffees  that  the  interruption 
of  this  demand  was  a  matter  of  great  con¬ 
cern,  and  although  some  possibilities  of  defen- 
se  are  now  apparent,  the  l8ss  of  this  outlet  is 
nevertheless  keenly  felt.  Some  means  must 
be  found  for  surmounting  this  difficulty  and 
possibly  the  most  effective  course  would  be 
the  gradual  acquisition  of  foreign  interests 
by  national  owners.  This  would  naturally  have 
to  be  done  on  a  basis  that  offered  reasonable 
prospects  of  profitable  operation.  Quite  apart 
from  any  phases  of  the  situation  created  by  the 
European  war,  there  would  be  a  great  deal  of 
innate  virtue  in  an  effoít  to  restore  so  desira- 
ble  a  source  of  wealth  to  national  ownership. 
Naturally  any  such  attempt  could  only  suc- 
ceed  if  wisely  organizad  and  backed  by  ade- 
quate  resources. 

The  present  trend  in  coffee  is  decidedly  fa¬ 
vorable,  when  compared  to  the  situation  pre- 
valent  last  year.  Nevertheless,  we  must  in- 
sist  that  the  most  conservativo  attitude  be 
taken  in  the  approach  to  all  current  problems. 
Though  we  may  perceive  the  likelihood  of  a 
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de  un  mejoramiento  general,  estimulado  en 
buena  parte  por  la  guerra  europea,  haríamos 
mal  en  desoír  los  consejos  de  la  prudencia.  No 
se  trata  solamente  de  que  nuestras  actuales 
esperanzas  puedan  resultar  demasiado  iluso¬ 
rias,  sino,  además,  de  que  la  experiencia  nos 
ha  enseñado  que,  con  relación  al  café,  los  he¬ 
chos  no  deben  nunca  anticiparse.  No  quere¬ 
mos  sugerir  a  los  productores  una  actitud  de 
hondo  pesimismo  que  los  haga  permanecer 
indiferentes  ante  las  posibilidades  de  todo  me¬ 
joramiento;  pero  si  opinamos  que,  cuándo 
se  vean  halagados  por  perspectivas  muy  lison¬ 
jeras  para  el  porvenir  de  la  industria,  debían 
evitar  su  excesivo  entusiasmo  con  sólo  medi¬ 
tar  en  los  peligros  y  contratiempos  a  que,  con 
frecuencia,  se  hallan  expuestos,  cualquiera 
que  sea  la  tendencia  del  mercado. 

La  industria,  en  su  totalidad,  debe  recono¬ 
cer  la  necesidad  de  un  cambio  radical  y  per¬ 
manente  no  sólo  en  cuanto  a  la  manera  de 
proceder,  sino  también  con  relación  a  las 
ideas.  Sólo  así  podemos  esperar  una  solución 
definitiva  y  eficaz  a  los  problemas  que  son, 
hoy  por  hoy,  motivo  de  honda  preocupación. 
El  propósito  de  esta  reorganización  debe  ser 
el  de  dar  a  la  industria  una  fundamentación 
sana,  y  posibilitarla  asi  para  que  funcione 
mediante  procedimientos  legítimos,  racionales 
y  continuos,  en  vivo  contraste  con  la  rutina 
actual,  que  parece  consistir  en  una  serie  de 
impulsos  momentáneos  que  sólo  obedecen  a 
los  dictados  inestables  de  la  necesidad,  el  ca¬ 
pricho  o  el  pánico. 

Los  problemas  que  tenemos  ante  nosotros 
son  mucho  más  complicados  de  lo  que  podría 
suponerse  a  primera  vista;  pero  ante  la  posi¬ 
bilidad  de  un  futuro  estímulo,  en  el  sentido  de 
ventas  inesperadas  de  grandes  cantidades  de 
café,  seguida  de  una  demanda  regularizada,  no 
parece  existir  razón  alguna  que  impida  que 
la  tarea  se  emprenda  y  se  corone  de  éxito  en 
el  curso  del  tiempo.  El  único  requisito  indis¬ 
pensable  para  que  el  éxito  sea  posible,  des¬ 
cansa  en  la  voluntad  y  la  activa  colaboración 
de  los  mismos  productores. 


turn  for  the  better,  stimulated  by  the  preva- 
lence  of  war  conditions,  we  should  do  ill  to 
neglect  the  dictates  of  caution.  Not  only  may 
our  new-born  hopes  prove  illusory,  but  expe- 
rience  has  taught  us  that  in  the  coffee  bu- 
siness  nothing  should  be  taken  for  granted. 
We  do  not  suggest  that  producers  should 
adopt  a  stand  of  extreme  pessimism  and  con- 
sistently  cióse  their  eyes  to  all  possibilities  of 
improvement,  but  we  certainly  think  it  expe- 
dient  that  when  tempted  into  visions  of  a  ro- 
seate  future  for  the  coffee  industry,  planters 
should  guard  against  over-enthusiasm  by  me- 
ditating  a  little  on  the  dangers  and  dissa- 
pointments  to  which  they  have  so  often  been 
exposed,  irrespective  of  the  trend  of  the  mar- 
ket. 

The  entire  industry  must  reconcile  itself  to 
the  idea  of  a  radical  and  lasting  change  in 
standards  and  procedure.  Only  thus  can  we 
look  forward  to  a  final  and  acceptable  solu- 
tion  to  the  problems  now  causing  so  much 
concern.  The  object  of  this  reorganization 
must  be  that  of  putting  the  industry  on  a 
sound  basis  and  enabling  it  to  opérate  by  le¬ 
gitímate,  rational  and  continuous  procedures, 
as  opposed  to  the  existing  routine  which  ap- 
pears  to  consist  of  a  series  of  spasmodic  im¬ 
pulses  following  the  changing  dictates  of  ne- 
cessity,  caprice  or  merely  panic. 

The  problems  involved  are  far  more  com- 
plex  than  might  at  first  sight  appear;  but 
with  the  possibility  of  future  stimulus  in  the 
form  of  unexpected  sales  for  quite  appre- 
ciable  quantities,  followed  by  a  steady  regu¬ 
larizad  demand,  there  seems  no  reason  why 
the  task  should  not  be  attempted  and  even- 
tually  accomplished.  The  only  indispensable 
requisita  for  success  is  the  goodwill  and  acti¬ 
ve  collaboration  of  the  planters  themselves. 
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Disposiciones  Gubernativas  de  Orden  Económico 
Emitidas  Durcinte  Diciembre  de  1940. 

Government  Measures  of  an  Economic  Natxire  'Taken 
in  Decemher,  1940. 

•  DECRETO  NUMERO  2466 

DECREE  NUMBER  2466 


JORGE  UBICO,  JORGE  UBICO. 

PRESIDENTE  DB  LA  REPUBLICA  PRESIDENT  OF  THE  REPUBLIC, 


CONSIDERANDO: 

Que  la  propaganda  comercial  hecha  a  base  de 
premios,  gratificaciones  o  reintegros  otorgados  por 
la  suerte  o  el  azar,  mediante  el  sistema  de  rifas, 
sorteos,  loterías,  cupones,  colecciones  o  cualquier 
otro  método  semejante,  a  título  gratuito  u  onero¬ 
so.  se  halla  en  oposición  con  el  espíritu  de  las  leyes 
que  prohíben  y  sancionan  los  juegos  de  suerte,  en¬ 
vite  o  azar; 

Que  a  la  sombra  del  pretendido  beneficio  que 
otorgan  al  consumidor,  las  empresas  fuertes  logran 
desplazar  a  los  pequeños  Industriales  y  comerciantes 
del  país  que  no  cuentan  con  recursos  suficientes 
para  enfrentarse  a  dicha  competencia;  y  que,  por 
último,  los  procedimientos  aludidos  dan  lugar  a 
monopolios  de  hecho  que  más  tarde  brindan  oca¬ 
sión  de  extorsionar  al  mismo  consumidor, 

POR  TANTO: 

En  uso  de  las  facultades  que  le  confiere  el  in¬ 
ciso  23  del  artículo  77  de  la  Constitución  de  la 
República, 

DECRETA: 

Artículo  lo, — Quedan  terminantemente  prohibidos 
en  la  República  los  sistemas  de  propaganda  indus¬ 
trial  o  comercial  llevados  a  cabo  mediante  el  ofre¬ 
cimiento  de  premios,  gratificaciones  o  reintegros 
otorgados  por  la  suerte  o  el  azar. 

Artículo  2o. — ^liOs  cupones  o  billetes  con  premios 
en  efectivo  o  en  especie,  las  rifas,  sorteos,  loterías, 
colecciones  premiadas,  billetes  de  reintegro  o  cual¬ 
quier  otro  método  similar  de  propaganda  comercial, 
hecha  sobre  base  aleatoria,  se  reputarán  como  jue¬ 
gos  de  suerte,  envite  o  azar  y  los  infractores  serán 
castigados  de  acuerdo  ron  las  leyes  penales  de  la 
República. 

Artículo  3o. — Serán  nulos  y  sin  ningún  valor  los 
billetes,  colecciones  o  cupones  de  propaganda  in¬ 
dustrial  o  comercial,  premiados  o  próximos  a  ju¬ 
garse,  que  estuvieren  en  poder  del  público  al  entrar 
en  vigor  la  presente  ley. 


CONSIDEBING: 

That  commercial  propaganda  conducted  on  the 
basls  of  prizes,  awards  or  cash  payments  distributed 
by  means  of  any  system  of  raffles,  lotterles,  coupons, 
collections  or  any  other  similar  procedure  elther 
wlth  or  without  charge  to  the  public,  is  opposed  to 
the  spirit  of  the  laws  which  prohlbit  and  penalizc 
games  of  chance,  betting  or  gambling. 

That  in  the  guise  of  pretended  beneflts  conferred 
on  the  consumer,  the  larger  companies  contrive  to 
oust  smaller  Industrlalists  and  merohants  whose  re- 
sources  are  Insufficient  to  permit  them  to  wlthstand 
competition  of  this  na  ture:  ar^  that.  lastly.  such 
procedure  gives  rise  to  virtual  monopolies  which  later 
provide  opportunlties  for  exploting  the  consumers 
themselves, 

NOW  THEREFORE; 

In  use  of  the  faculties  on  him  conferred  by  para- 
graph  23  of  Article  77  of  the  Constltution  of  the  Re- 
publlc, 

DECREES: 

Article  1. — Systems  of  industrial  or  commercial 
propaganda  in  the  Republic,  conducted  by  means  of 
offers  of  prizes,  gratlflcations  or  cash  pa3niients  dls- 
tributed  by  luck  or  chance,  are  hereby  expressly 
prohibited. 

Article  2 _ Coupons  or  tickets  offering  prizes  in 

cash  or  in  kind.  raffles.  drawings,  lotterles.  premium 
collections,  premium  tickets,  or  any  other  similar 
form  of  commercial  propaganda  conducted  in  spe- 
cious  form.  shall  be  considered  as  games  of  chance, 
betting  or  gambling.  and  offenders  shall  be  pena¬ 
lizad  in  accordance  with  the  penal  laws  of  the  Re- 
public. 

Article  3- — All  tickets,  collections  or  coupons  con- 
nected  with  industrial  or  commercial  propaganda, 
either  with  prizes  aiready  awarded  or  yet  to  be  drawn, 
in  the  hands  of  the  public  as  at  the  date  on  which 
this  law  entera  into  forcé,  shall  be  void  and  value- 
less. 
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Las  empresas  industriales  o  comerciales  que  no 
cancelaren  Inmediatamente  las  loterías,  rifas  o  sor¬ 
teos  que  tuvieren  anunciados  y  las  que  pagaren  o 
hicieren  efectivos  los  cupones  o  premios  que  hubie¬ 
ren  lanzado  a  la  circulación  con  anterioridad,  serán 
criminalmente  responsables. 

Industrial  or  commercial  concerns  failing  to  can¬ 
cel  immsdiately  any  lotteries.  raffles  or  drawlngs  they 
may  have  advertised,  as  well  as  thosa  who  may  pay 
or  deliver  coupons  or  prizes  placed  previously  in 
circulation,  shall  be  held  criminally  responsible. 

Artículo  4o _ La  presente  ley  entrará  en  vigor  al 

siguiente  día  de  su  publicación  en  el  Diario  Oficial 
y  de  ella  se  dará  cuenta  a  la  Asamblea  Nacional 
Legislativa  en  sus  próximas  sesiones  ordinarias. 

Article  4 _ Thls  law  shall  enter  into  forcé  on  the 

day  following  its  publicatlon  in  the  Official  Gazette 
and  shall  be  communicated  to  the  National  L^isla- 
tive  Assembly  at  its  next  ordinary  sessions. 

Dado  en  la  Casa  del  Gobierno:  en  Guatemala,  a 
los  dos  dias  del  mes  de  diciembre  de  mil  novecien¬ 
tos  cuarenta. 

Given  at  Government  House:  in  Guatemala,  thls 
.second  day  of  the  month  of  Elecember,  in  the  year 
one  thousand  nine  hundred  and  forty. 

JORGE  VBico 

JORGE  UBICO 

El  Secretario  de  Estado  en  el  Despacho  de 

Hacienda  y  Crédito  Público, 

The  Secretary  of  State  at  the  Ministry 
of  Pinance  and  Public  Credlt. 

J.  González  Campo. 

J.  González  Campo. 

DECRETO  NUMERO  2467 

DECREE  NUMBER  2467 

JORGE  UBICO.  JORGE  UBICO. 


PRESIDENTJB  DB  LA  REPITBLICA 

PKESIDENT  OF  THE  REPUBLIC, 

CONSIDERANDO: 

CONSIDERING: 

Que  los  intereses  superiores  de  la  Nación  y  las 
normas  de  probidad  que  procura  implantar  el  actual 
régimen  de  gobierno  en  todos  los  aspectos  de  la 
vida  ciudadana,  imponen  la  necesidad  de  castigar 
con  penas,  aún  más  severas  que  las  actualmente 
establecidas,  los  delitos  de  contrabando  y  defrauda¬ 
ción  en  el  ramo  de  Aduanas. 

That  the  highest  interests  of  the  Nation  and  the 
principies  of  integrity  which  the  present  Govern¬ 
ment  is  endeavoring  to  incúlcate  in  all  spheres  of 
civic  activity,  make  it  necessary  to  increase  th©  pe- 
nalties  now  in  forcé  for  the  offenses  of  contraband 
and  fraud  agaínst  the  Customs  Houses; 

POR  TANTO; 

NOW  THEREFORE; 

En  uso  de  las  facultades  que  le  confiere  el  inciso 

23  del  articuló  77  de  la  Constitución  de  la  República, 

In  use  of  the  faculties  on  him  conferred  by  pa- 
ragraph  23  of  Article  77  of  the  Republlc, 

DECRETA; 

DECREES: 

Artículo  lo. — Se  modifica  el  artículo  411  del  Có¬ 
digo  de  Aduanas  en  los  términos  que  a  continuación 
se  expresan; 

Article  1. — Article  411  of  the  Customs  Code  is  he- 
reby  modified  as  follows: 

“Article  411. — The  following  shall  be  considered 

“Articulo  411 — Serán  penas  comunes  para  los  de¬ 
litos  de  contrabando  y  defraudación: 

as  common  offenses  under  the  headings  of  contra¬ 
band  and  Customs  frauds: 

a)  I. — Cuando  el  monto  de  los  derechos  e  impues¬ 
tos  adicionales  que  habrían  causado  los  artícu¬ 
los  materia  del  delito,  o  la  cantidad  defrauda¬ 
da.  pase  de  cinco  y  no  exceda  de  diez  quetza¬ 
les.  se  impondrá  la  pena  de  seis  meses  de  arresto 
menor; 

a)  I — ^When  the  amount  of  the  duties  or  additlo- 
nal  imposts  to  which  the  articles  in  question 
would  have  been  subject,  or  tlie  amount  of  the 
fraud.  be  more  than  five  and  not  more  than 
ten  quetzals,  the  penalty  imposed  shall  be  of 
six  months  cióse  arrest;  ' 

n. — Cuando  el  importe  pase  de  diez  quetzales 
y  no  excedi  de  cincuenta,  la  pena  será  de  nue- 
Vw  meses  de  arresto  mayor; 

fl — When  said  amount  be  more  than  ten  quet¬ 
zals  and  not  more  than  fifty  quetzals.  then 
the  panalty  shall  be  nine  months  cióse  arrest; 
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UI.  Cuando  el  importe  fuere  de  más  de  cin¬ 
cuenta  quetzales  y  no  pasare  de  cien,  la  pena 
será  de  diez  y  ocho  meses  de  prisión  corree- 
clotial: 

IV. — Cuando  el  importe  luere  de  más  de  cien 
quetzales  y  no  pasare  de  quinientos,  la  pena 
será  de  tres  años  de  prisión  correccional; 

V. — Cuando  el  Importe  fuere  de  más  de  qui¬ 
nientos  quetzales  y  no  pasare  de  mil.  la  pena 
será  de  cuatro  años  de  prisión  correccional:  y, 

VT.— Cuando  el  Importe  pasare  de  mil  quet¬ 
zales.  la  pena  será  de  seis  años  de  prisión  co- 
reccional; 

b)  Si  se  tratare  de  artículos  no  afectos  al  pago 
de  los  derechos  e  impuestos  adicionales,  se  to¬ 
mará  como  base  para  la  imposición  de  la  pena 
de  acuerdo  con  los  subíncisos  anteriores,  el 
valor  comercial  que  la  Aduana  fije  a  la  mer¬ 
cancía”. 

Articulo  2o. — La  presente  ley  entrará  en  vigor  al 
siguiente  día  de  su  publicación  en  el  Diario  Oficial 
y  de  ella  se  dará  cuenta  a  la  Asamblea  Nacional 
Legislativa  en  sus  próximas  sesiones  ordinarias. 

Dado  en  la  Casa  del  Gobierno:  en  Guatemala,  a 
los  dos  días  del  mes  de  diciembre  de  mil  novecientos 
cuarenta. 

JORGE  l'BICO 

El  Secretario  de  Estado  en  el  Despacho  de 
I-3acienda  y  Crédito  Público. 

J.  González  Campo. 


III —  When  said  amount  be  more  than  fifty 
quetzals  and  not  more  than  one  hundred  quet- 
zals,  then  the  penalty  shall  be  eighteen  months 
imprisonment: 

IV —  When  the  amount  be  more  than  one  hun¬ 
dred  quetzals  and  not  more  than  íive  hun¬ 
dred  quetzal,  then  the  penalty  shall  be  three 

years  imprisonment; 

V —  When  the  amount  be  more  than  fíve  hun¬ 
dred  quetzals  and  not  more  than  one  thou- 
sand  quetzals.  then  the  penalty  shall  be  four 
years  imprisonment;  and 

VI —  When  the  amount  be  more  than  one  thou- 
sand  quetzals.  then  the  penalty  shall  be  six 
years  imprisonment. 

b)  In  the  case  of  articles  not  subject  to  payment 
of  duties  and  additional  imposts.  then  the 
basis  to  be  taken  for  the  fixing  of  the  penalty 
shall  be  the  commercial  valué  assigned  to  the 
merchandise  by  the  Customs  Authoritles”. 

Artícle  2. — This  law  shall  come  into  forcé  on  the 
day  following  its  publication  in  theí  Official  Gazette 
and  shall  be  communicated  to  the  National  Legis- 
lative  Assembly  at  its  next  ordinary  sessions. 

Glven  at  Government  House:  in  Guatemala,  this 
second  day  of  the  month  of  December  in  the  year 
one  thousand.  nine  hundred  and  forty. 

JORGE  CBICO. 

The  Secretary  of  State  at  the  Ministry 
of  Finance  and  PUblic  Credit. 

> 

J.  González  Campo. 


DECRETO  NUMERO  2468 

DECREE  NUMBER  2468 


JORGE  UBICO. 

PRESIDENTE  DE  LA  REPUBLICA 
CONSIDERANDO: 

Que  la  exención  otorgada  en  favor  de  los  viajeros, 
por  el  inciso  XI  del  articulo  323  del  Código  de  Adua¬ 
nas,  ha  dado  motivo  a  diversos  y  repetidos  abusos 
que  deben  evitarse. 

V  i*OR  TANTO; 

En  uso  de  las  facultades  que  le  confiere  el  inciso 
23  del  articulo  77  de  la  Constitución  de  la  República. 

DECRETA: 

Artículo  único.— Se  deroga  el  inciso  XI  del  ar¬ 
tículo  323  del  Código  de  Aduanas. 


JORGE  UBICO. 

PRESIDENT  OF  THE  REPUBLIC. 

CONSIDERING: 

That  the  exemption  granted  to  travellers  by  pa- 
ragraph  XI  of  article  323  of  the  Customs  Code.  has 
giren  rise  to  varied  and  repeated  abuses  which  must 
be  eradicated, 

NOW  THEREFORE; 

In  use  of  the  faculties  on  him  co-nferred  by  para- 
graph  23  of  Artícle  77  of  the  Constitution  of  the 
Republíc. 

DECREES: 

Solé  Aiticle. — Paragraph  XI  of  Article  323  of  the 
Customs  Code  is  hereby  revoked. 
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Del  presente  Decreto,  que  entrará  en  vigor  al  si¬ 
guiente  día  de  su  publicación  en  el  Diario  Oficial, 
se  dará  cuenta  a  la  Asamblea  Nacional  Legislativa 
en  sus  próximas  sesiones  ordinarias. 

Dado  en  la  Casa  del  Gobierno:  en  Guatemala,  a 
los  dos  días  del  mes  de  diciembre  de  mil  novecientos 
cuarenta. 

JORGE  UBICO 

El  Secretarlo  de  Estado  en  el  Despacho  de 
Hacienda  y  Crédito  Público, 


This  Decree,  which  shall  enter  into  forcé  on  the 
day  íollowing  its  publication  in  the  Officlal  Gaze- 
tte,  shpll  be  communicated  to  the  National  Legis- 
lative  Assembly  at  its  next  ordinary  sessions. 

Glven  at  Government  Hoiise,  in  Guatemala,  this 
second  day  of  the  month  of  December.  in  the  year 
one  thousand,  nine  hundred  and  forty. 

JORGE  UBICO. 

The  Secretary  of  State  at  the  Ministry 
of  Finance  and  Public  Credit, 


J.  González  Campo.  j.  González  Campo. 


SECCION  DE  ESTADISTICA 

STATISTICAL  DEPARTMENT 
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Estadística  Bancaria 

Bank  Statistics 


MOVIMIENTO  DE  CREDITOS  REFACCIONARIOS 

Movement  of  Crop  Loans 
December.  1940. 


Saldo  a  lo.  de 

diciembre  de 

1940 

Suministros 

efectuados  du¬ 
rante  el  mes 

Amortizaciones 

efectuadas  du¬ 
rante  el  mes 

Saldo  a  31  de 

diciembre  de 

11940 

Banco  Central  de  Guatemala  . 

Crédito  Hipotecarlo  Nacional  . 

Otras  Instituciones  Bancarias  . 

Empresas  Comerciales  . 

Q  1.358,546.68 

83,411.25 

52.776.40 

531,730.97 

Q  205,613.49 

7.378.40 

50,010.24 

86.236.94 

Q  172.385.20 

6.081.11 

37,947.97 

110.367.76 

Q  1.391,774.97 

84.708.54 

64,838.67 

507.600.15 

Totales  . 

Q  2,026.465.30 

Q  349.239.07 

Q  326.782.04 

Q  2.048,922.33 

OBLIGACIONES  SUJETAS  A  RESERVA 

DICIEMBRE,  1940. 

December,  1940. 


Obligaciones: 

Reservas: 

Porcen¬ 

tajes: 

Depósltoe  a  la  vista  . 

Q  11.879,493.39 

Q 

3,408.071.03 

28.69% 

8,071.709.00 

7.576,997.00 

93.87% 

EXISTENCIAS  PARA  LA  RESERVA  DEL  BANCO  CENTRAL  DE  GUATEMALA 

DICIEMBRE,  1940. 

Central  Bank  oí  Guatemala,  December,  1940. 


Oto  amonedado  en  sus  arcas  . 

Oro  en  barras  depositado  en  el  exterior 
Corresponsales  extranjeros  aprobados  . . 
Billetes  de  los  Estados  Unidos  . 


Q  2.483,996.75 
5.356,656,85 
2.047,219.16 
6,776.00 


Q 


9.894.648.76 
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BANCO  CENTRAL 

CENTRAL  BANK 


ESTADO  FINANCIERO  AL 

FINANCIAL  STATEMENT  AS 


31  DE  DICIEMBRE  DE  1939 


I 

1  Q  9.215.271.00 


Q  2.473,401.00 

3,801.901.00 
400.719.00 
54.370.00 

2-473  222.00 
10,775.00 


ACTIVO: 


CAJA  Y  VALORES  EFECTIVOS: 


Q  9.214.388.00 
883.00 


Q  3.452.303.00 
2.226.268.00 
1.045.310.00 
472.667.00 
20.047.00 
13.140.00 
8.412.00 
Q  T238TÍ  47.00 
457.528.00 


Q  6.780.619.00 
293.918.00 


Q  261.500.00 
734.100.00 


1.442.00 

135,140.00 


Q  140.000.00 
1.028.802.00 
2,148.00 

862.00 


7.074,537.00 


1.132,182.00 


1.170.088.00 


145.221.00 

51.343.00 

32.971.00 

22,284.00 

53.00 


Q  171.640.00 


4.325.00 


251.872.C0 


175,965.00 


Q  19.019,915.00 


Oro  acuñado : 
Oro  en  barras, 
Reserve  Bank, 
Plata  acuñada 
cobre  acuñado 
Corresponsales 

dos  . 

Billetes  de  los 


a  su  valor  nominal 
depositado  en  el  Federal 

Nueva  York  . 

de  Quetzal  . 

de  Quetzal  . 

en  el  Exterior,  autoriza- 


Corresponsales 


EE.  UU.  de  N.  A. 
no  autorizados 


OBLIGACIONES  Y  PRESTAMOS: 


Créditos  Hipotecarlos  . 

Cuentas  Corrientes  . 

Créditos  Refaccionarios . 

Obligaciones  por  Cobrar  . 

Departamento  Agrícola  E/ipotecario  . 
Depósitos  Vista  (Saldos  Deudores) 
Crédito  Agrícola  . 


31  DE  diciembre  DE  1940 


Q  2.483,996.75 

5.356,656.85 
435.052.40 
50,906.96 
2.045.913.84 
6,776.00 


Q  10.380.608.12 


Q  10.379.302.80 
1,305.32 


.MENOS:  Intereses  Reservados 


(MIAS:  Créditos  concedidos  aún  no  gi¬ 
rados  . 


BONOS,  DE  BANCOS  Y  ACCIONES: 

Bonos  del  Banco  Agrícola  Hipotecario 

de  Guatemala  . 

Bonos  de  El  Crédito  Hipotecario  Na¬ 
cional  de  Guatemala  . 

Intereses  sobre  Bonos  devengados,  no 

percibidos  . . 

Acciones  Diversas  . . 

Acciones  Propias  . 


DEPARTAMENTO  DE  INMUEBLES: 


Edificio  del  Banco,  Guatemala  . 

Edificio  de  la  Sucursal.  Quezaltenango 
Propiedades  adjudicadas  al  Banco  . . 

Administración  Propiedades  . 

Deudores  por  Alquileres  ....  Q2.971.C'8 


MENOS:  Reserva  por  Alquileres  2.971.08 


n  ENTAS  VARIAS: 


Primas  sobre  compras  de  oro  . 

Monedas  antiguas,  desmonetizadas 

Grabado  de  Billetes  . 

Mobiliario  . 

Compras  de  plata  antigua  . 


CUENTAS  POR  AMORTIZAR: 


Cuentas  Agrícolas  . 

Créditos  Incobrables  . 

Depósitos  en  el  Exterior,  Diferidos 


3.446,416.40 

2.136.656.96 

1.391.774.97 
555,958.01 

18,077.38 

16.191.66 

8.553.71 


Q  7,573,629.09 
486.710.20 


Q  7.086,918.89 
324,803.00 


253,300.00 

724,800.00 

10,050.33 

1,442.00 

143,250.00 


140,000.00 

20.CO0.00 

1.093,309.43 

23.921,91 


148,226.18 

48.095.92 

21.319.56 

21.420.87 

52.59 


205,131.89 

89.941.95 

4.325.33 


7.411.721.89 


1.132,842.33 


1.277,231.34 


239.115.12 


299.399.17 


Q  20.740,917.97 


CUENTAS  DE  ORDEN 


Q 


204,394.00 

164.078.00 

368.472.00 


Cobros  Ajenos  . Q  205.036.23 

Valores  en  Custodia  .  157,738.70 


362,774.93 


JOSE  F.  LINARES, 

GERENTE. 


MANUEL  LUNA  H. 

CONTADOR. 


'I 


DE  GUATEMALA 

OF  GUATEMALA 

31  DE  DICIEMBRE  DE  1940 


AT  DECEMBER  31ST.,  1940. 


N.  DE  L.  EVANS  &  CO., 


CARLOS  OLIVERO, 


AUDITORES. 


SUB  •  GERENTE. 


CREDITO  HIPOTECARIO  NA 

NATIONAL  MORTGAGE 


ESTADO  CONSOLIDADO  AL 

CONSOLIDATED  STATEMENT  AS 


ACTIVO 

CAJA  Y  BANCOS; 

Q  12,649.21 

195.593.12 

Q  208,242.33 

IMPOSICIONES: 

Q  939,877.48 

1.343,120.99 

Préstamos  en  Cuenta  Corriente  . 

950.07 

Créditos  Refaccionarios  . 

84,708.54 

Deudores  por  ventas  de  inmuebles,  a  Plazos  . 

315,172.35 

Obligaciones  por  Cobrar  . 

3.918.21 

Préstamos  Monte  de  Piedad  . 

64,701.00 

Préstamos  Almacenes  Generales  de  Depósito  . 

10,682.17 

2.753,030.81 

e 

702.396.92 

842.25 

414.15 

253.60 

VARIOS  nFJITnORF.S  . 

111.126-.31 

MOBILIARIO  Y  UTILES  . 

20,460.75 

CARGOS  DIFERIDOS  . 

38,023.13 

INTERESES  A  COBRAR  . 

32,723.90 

CUENTAS  A  COBRAR: 

Cuotas  Préstamos  a  Largo  Plazo  .  .  .  . 

126,509.11 

Cuotas  de  Colonias  Urbanas  .  .  . 

2,382.77 

Alquileres  . 

926.50 

129,818.38 

Q  3.997,332.53 

JORGE  NANNE  S.. 


PRESIDENTE. 


CIONAL  DE  GUATEMALA 

BANK  OF  GUATEMALA 

31  DE  DICIEMBRE  DE  1940. 

AT  DECEMBER  3 1 ST.,  1940. 


PASIVO 


exigibilidades  INIVIEDIATAS: 

Depósitos  en  Cuenta  Corriente 
Depósitos  en  el  Departamento  de  Ahorros 

exigibilidades  a  PLAZO: 

Bonos  en  Circulación  . 

Depósitos  a  Plazo 
VARIOS  ACREEDORES 
CREDITOS  DIFERIDOS 
INTERESES  DEVENGADOS  NO  PERCIBIDOS 

CAPITAL  . 

RESERVAS; 

Departamento  Bancario 
Departamento  de  Seguros  y  Previsión 
Departamento  de  Fianzas 
Departamento  de  M’onte  de  Piedad 
Almacenes  Generales  de  Depósito 


Q  230,592.92 
121.577.24 


Q  804,000.00 
64,598.75 


Q  456,188.10 

9 

79,486.06 


188,773.30 

2,439.99 

250,000.00 


Q  352,170.16 


868,598.75 

126,223.23 

9,691.45 

33.943.11 

1.500,000.00 


976,887.45 

129,818.38 


Q  3.997,332.53 


J.  ORELLANA  S. 

JEFE  DE  CONTADORES 


E.  SALAZAR  G., 

AUDITOR. 
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REVISTA  DE  LA  ECONOMIA  NACIONAL 


DICIEMBRE  DE  1940 


Estadística  de  Seguros 

Insurance  Statistics 


MONTO  TOTAL  DE  LAS  POLIZAS  EX  VIGOR  AL  31  DE  DICIEMBRE  DE  1940. 
Total  Poluies  in  forcé  at  Deeeinber  31st>,  1940. 


Seguros  sobre  la  vida  .  . ^  9.886,028.09 

SEGUROS  CONTRA  INCENDIO  Y  OTROS  RIESGOS: 

Seguros  contra  Incendio  . ^ . Q  14.603.930.29 

Seguros  contra  Terremoto  .  215,000.00 

Seguros  Mixtos  .  563,501.20 

Seguros  de  automóviles  .  899.075.00 

Pólizas  emitidas  por  Compañías  no  patentadas  para  operar  en  la  República  .  305,450.00 

Q  16.686.956  49 

Seguros  Marítimos  emitidos  en  el  mes  . Q  71,341.20 


PRIMAS  COBRADAS.  SUJETAS  A  IMPUESTO,  DURANTE  EL  MES  DE  DICIEMBRE  DE  1940. 
PreiiKiums  paid  during  December,  1940. 


Seguros  .sobre  la  vida  . Q  32,104.03 


SEGUROS  CONTRA  INCENDIO  Y  OTROS  RIESGOS: 

Seguros  contra  Incendio  . 

8.334.48 

311.71 

794.93 

513.06 

338.53 

Q 

10,292.71 

SEGUROS  SOBRE  LA  VIDA 


DISTINGO  DE  LAS  OPERACIONES  EFECTUADAS  POR  LAS  COMPAÑIAS  EXTRANJERAS  Y  EL  CREDITO 
HIPOTECARIO  NACIONAL,  DURANTE  EL  MES  DE  DICIEMBRE  DE  1940. 

Coniparisun  betueen  coinpany  business  and  undenvrittings  by  National  Mortgage  Bank  to  December  31st.,  1940 


COMPAÑIAS  EXTRANJERAS 

CREDITO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

No.  de 
Pólizas 

Monto  total  de  las 
Pólizas  en  vigor. 

Primas  cobradas  en 
el  mes 

No.  de 
PóHzas 

Monto  total  de  las 
Pólizas  en  vigor. 

Primas  cobradas 
en  el  mes 

3.243 

Q  9.086.340.19 

Q  32,104.08 

948 

<a  799,687.90 

Q  3.197.14 

SEGUROS  CONTRA  INCENDIO  Y  OTROS  RIESGOS 


COMPAÑIAS  EXTRANJERAS 

CREDITO  HIPOTECARIO  NACIONAL 

No.  de 
pólizas 

Monto  total  de 
las  Pólizas  en 
vigor. 

primas  cobradas 
en  el  mes 

No.  de 
pólizas 

Monto  total  de 
las  Pólizas  en 
vigor. 

Primas  cobradas 
en  el  mes 

Incendio  . 

Terremoto  . 

910 

21 

Q  13.089.512,75 
147.500!o0 

Q  7.626.Ü7 

311.71 

116 

11 

375 

Q  1.514,417.54 
67.500.00 
563.501.20 

Q  708.41 

794.93 

Automóviles  . 

92 

899,075.00 

513.06 

Totales  . 

1,023 

Q  14.136,087.75 

Q  8,450.84 

502 

Q  2.145,418.74 

Q  1.503.34 

Seguros  Marítimos  emitidos 
en  el  mes  . 

1  23 

Q  71.166.20 

Q  335.53 

1 

Q  175.00 

Q  3.00 

DICIEMBRE  DE  1940 
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PROMEDIO  MENSUAL  DE  DIAISAS  EXTRANJERAS.  COTIZACIONES  LOCALES  Y  DE  NUEVA  A’ORK. 

DICIEMBRE  DE  1940. 


Local: 

Nueva  York 

Libras  esterlinas  . 

_  4.10.00 

4.03.89 

0.40.054 

0.23.209 

Francos  suizos  . 

-  0.23.50 

Liras  . 

C.05.055 

0.23.85 

Coronas  suecas  . 

Yens  . 

Peso  Hong  Kong  . 

Peso  Shanghai  . 

Peso  argentino,  oficial 
Peso  argentino,  libre  . 
Milreis  . 


Nueva  York 

0.23.45 

0.23  78 

0.05*963 

0.29.77 

0.23.615 

005.12 


Bultos 

152.897 


Bultos 

469.530 


Importación  y  Exportación 

Imports  and  Exports 

DICIEMBRE.  1940. 

Pecember.  1940. 

IMPORTACION 

Valor  en 
Quetzales 

1.087.158.00 

Valor  en 
Quetzales 

827,251.83 


Kilos 

18.650.697 

EXPORTACION 

Quintales  Ubs. 
303.996.39 


Banano 


Export  of  Bananas  -  Number  of  Stems 

TEJWPORADA  DE  11940.  EN  RACIMOS.  DATOS  SUMINISTRADOS  POR  LA  UNITED  FRUIT  COMPAÑA 


Diciembre  Total  e.\porta4o 
(le  1940.  durante  el  año 


Atlántico 

Pacífico 


237.443  4.054.759 

154.266  3.995.558 

391.709  8.050.317 


IMPORTACION  DE  LOS  SIGUIENTES  ARTICULOS  DURANTE  DICIEMBRE  DE  1940. 


Diiports  (luring  the  month  of  December,  4940. 


ARTICULOS 

Kilos: 

Galones: 

Valor 

Quetzales 

824,248 

32,846.00 

10.451,969 

53,4C‘9.00 

426.077 

34,679.00 

98,645 

9,045.00 
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PRINCIPALES  ARTICULOS  EXPORTADOS  DURANTE  DICIEMBRE  DE  1940. 

Principal  artlcles  exported  diiring  the  month  of  December,  1940. 


AETICÜLOS: 


200-1-0-6 

Miel  de  abejas  . . 


200-1-0-16 

Bananos  . 


200-1-0-17 
Café  en  oro 


200-1-0-20 

Cacao 


300-0-0-18 

Ctiicla 


300-0-0-22 

Caoba,  cedro  y  demás  maderas  finas, 
nelada  York  de  480  pies  cuadrados 


300-0-0-23 

Maderas  ordinarias  no  denominadas, 
nelada  York  de  480  pies  cuadrados 


300-0-0-24 
Raíz  de  zacatón 


NACIONES 

Bultos 

Quintales 

Libras 

Valor  en 
Quetzales 

B.  E.  U.  IT . 

43 

24.35 

48.70 

B.  E.  Ü.  IT . 

391,709 

195,854.50 

241.983.85 

Canadá  . 

228 

340.53 

1,539.14 

40 

60  14 

420.98 

B.  E.  U.  U . 

66,924 

100,004.53 

455,681.04 

Sumas: 

67,192 

100,405.20 

467,641.16 

México  . 

50 

60,72 

364.00 

E.E.  U.U . 

1,070 

1,703.46 

61,113.30 

Pies 

Cuadrados 

por  to- 

Ingleses 

B.  E.  Ü.  U . 

2,111 

53,486.40 

8,439.10 

Pies 

Cuadrados 

por  to- 

Ingleses 

B.  E.  ü.  tr . 

76 

436.80 

260.00 

Argentina  . 

61 

69.42 

582.38 

Chile  . 

20 

10.59 

160.00 

Cuba  . 

60 

31.01 

610.00 

E.E.  U.U . 

45 

22.05 

617.40 

sumas: 

186 

133.07 

1,869.78 
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Artículos  de  Primera  Necesidad 

Food  Staples 

PRECIO  CORRIENTE  EN  LA  CIUDAD  DE  GUATEMAL,A  DE  LOS  ARTICULOS  DB  PRINCIPAL  CONSUMO.  COM¬ 
PARACION  ENTRE  DICIE.MBRE  DE  1939  E  IGUAL  MES  DEL  ASO  EN  CURSO. 

Current  commodlty  prices  in  Guatemala  City  as  at  December  31st.,  1940  in  comparison  wlth  the  same  month 

of  the  preeedlng  year. 


AÑOS 

ARTICULOS 

1939 

1940 

Diferencia: 

4.50 

1.10 

8.50 
3.06 
3.70 

3.10 

8.00 

3.75 

1.121/4 

6.50 

3.571/2 

0.555 

-t- 

.  2  00 

.  0.51^ 

3.10 

5.00 

.  1.371/2 

21.25 

90.00 

2.6214 

13.75 

8,00 

2.37H 

8.00 

.  0.241/2 

.  5.75 

2.483/4 

2.611^ 

1.65 

_ 

.  0.83% 

1.911/4 

1.911/4 

2.75 

.  0.70 

2.611/4 

2.75 

.  0.70 

2.00 

3.95 

2  00 

3.771/2 

— 

.  0.171/2 

4.57^2 

4.90 

+ 

.  0.321/2 

3.50 

6.50 

4.25 

6.50 

+ 

.  0.75 

1.071/2 

1.16% 

+ 

.  0.08  3^ 

1.071/2 

1.16% 

+ 

.  C.083^ 

1.15 

1.221/2 

+ 

.  0.07 1^ 

1.15 

12.00 

1.221/2 

12.00 

+ 

.  0.071/2 

13.121/2 

10.50 

_ 

.  2.621/2 

11.75 

7.75 

— 

.  4.00 

2.25 

2.371/2 

-F 

.  0.121/2 

1.671/2 

1.50 

— 

.  0.171/2 

1.121^ 

1.00 

— 

22.00 

1.46  y4 

1.20 

_ 

.  0.26% 

1.60 

1.50 

— 

.  0.10 

2.183/4 

2.35 

.  0.16% 

2.00 

3.41% 

+ 

11.00 

12.00 

+ 

.  1.00 

(*)  Carga  de  catorce  arrobas 

Nota:  el  quintal  es  la  unidad  de  comparación 
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Movimiento  de  la  Propiedad  Inmueble 


RESU.AIEN  DE  LAS  OrERACIONES  REGISTRADAS  EN  LA  REPUBLICA  DURANTE  EL  MES  DE  DICIEMBRE 

DE  1940. 

Statistlcal  Report  by  the  Office  of  Real  Estate,  inonth  of  Deceiuber,  1940. 


Fincas  Rústicas 

Fincas  Urbanas 

Total 

No. 

Quetzales 

No. 

Quetzales 

No. 

Quetzales 

Hipotecas  . 

17 

22,346.00 

39 

29,555.27 

50 

51.901.27 

Cancelaciones  . 

17 

27,600.00 

30 

41.097.00 

47 

68,697.00 

31,750.00 

42 

31,750.00 

14,450.00 

9 

14,450.00 

Ventas  y  donaciones  . 

209 

109,099.02 

145 

110,288.80 

348 

219,387.82 

TOTALES  . 

288 

205,245.02 

214 

180',941.'07* 

502 

386,186.09 

Conálrucciones. 

Building  and  Construction 


PAGOS  BFBCTUADOS  POR  LA  TESORERIA  NACIONAL  EN  DICIEIMBRE  DE  1940  POR  CONCEPTO  DE  OBRAS 

PUBLICAS  EN  CONSTRUCCION. 

Expenditiire  on  Public  Works,  December,  1940. 


OBRAS 

Jornales 

Materiales 

Totales 

Almacenes  de  Obras  Públicas  (reconstrucción)  . 

Q  378.80 

^  196.60 

q  S’74.40 

Casa  Presidencial  . 

141,43 

90.72 

232,15 

Casa  Nacional  -  Retalhuleu  . 

791.5C 

1,502.59 

2,294.09 

Cuartel  de  Caballería  . 

1,341.20 

2,045.45 

3,386.65 

Dirección  General  de  Comunicaciones  . 

481.20 

8,440.33 

8,921.63 

Edificio  de  la  Policía  Nacional  . 

2.541.67 

1,971.15 

4,512.82 

Palacio  Nacional  . 

4.364.64 

6,577.90 

10,942.54 

Palacio  Departamental-Retalhuleu . 

2,219.44 

2,219.44 

Palacio  Flgueroa,  Quezaltenaneo  . 

282.92 

282.92 

Pasarela  Subterránea  No.  1 . 

1,235  20 

Polvorín  Militar  -  Aceituno  . 

289.65 

1,420.95 

1.710,60 

5o.  y  6o.  Salones  de  Industrias,  (conservación)  . 

48.00 

8.96 

56.96 

Tipografía  Nacional  . 

606.25 

218.36 

824.61 

TOTALES  . 

Q  10,984.34 

Q'  26.209.57 

Q  37,193.91 

CONSTRUCCION  PARTICULAR  EN  LA  CAPITAL 


25  Obras 


DICIEMBRE,  1940. 

Prívate  Construction,  December,  1940. 


Q  19.725.00 


DICIEMBRE  DE  1940 
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Tránsito  Interurbano 

PASAJEROS  TRANSPORTADOS  POR  L.\S  DIFERENTES  EMPRESAS  DE  AUTOBUSES 


Diciembre  de  1940 


cajeros 

811.766 


Movimiento  Ferroviario 

Railroad  Movement 

DICIEMBRE,  1940. 

December,  1940. 


Toneladas: 


Exportación  de  banano  .  13.155.00 

Exportación  de  café  .  6.184.21 

Exportación  de  otros  artículos  .  818.04 

Importación  .  11.917.27 

Caiga  local  .  16.821.40 

Encomiendas  .  813.00 

Pasajes:  Níimero: 

Primera  clase  .  6.117 

Segunda  clase  .  121,684 

Carro  salón  .  549 


Movimiento  del  Servicio  Aéreo 


Fi’eight  and  P assenger  Traffic  ^ 


DICIEMBRE.  1940. 
December.  1940. 


Pasajeros 

Correo 

Equipaje 

Carga 


Pasajeros 

Correo 

Equipaje 

Carga 


SERVICIO  INTERNACIONAL 


Entradas: 

Salidas: 

551 

577 

KILOS 

347 

342 

KILOS 

4.926 

6.000 

KILOS 

2.828 

2,775 

SERVICIO 

INTERIOR 

342 

KILOS 

309’128 

KILOS 

2,892’780 

KILOS 

292,330’140 

Producción  de  Energía  Eléctrica 

Production  of  Electric  Power 


.  2.572 

En  millares  de  kilovatio-horas  . . 

Espectáculos 

ASISTENCIA  A  LOS  CENTROS  CINEMATOGRAFICOS  DE  LA  CAPITAL.  DICIEMBRE,  194.. 

Número  de  espectadores  . 


209.506 


FERROCARRILES  INTERNACIONALES 
DE  CENTRO  AMERICA 

(División  de  Guatemala) 

Por  medio  de  nuestros  servicios  combinados  de  ferrocarril  y  ca¬ 
mión,  atendemos  el  transporte  de  carga  y  encomiendas  entre  las  zo¬ 
nas  de  "Los  Altos",  Alta  y  Baja  Verapaz  y  todos  los  puntos  servidos 
por  nuestras  líneas.  Transportes  seguros  y  rápidos,  únicos  en  su  clase. 

Nuestro  equipo  ha  sido  dotado  con  carros  modernos  "todo  de 
acero"  y  máquinas  grandes,  potentes,  de  tipo  pesado. 

Hemos  establecido  nuevos  itinerarios  de  carga  local  a  Zacapa 
y  Chiquimula  que  le  permiten  recibir  en  dichos  lugares  a  las  7.00  A.  M., 
(a  carga  depositada  en  Guatemala  el  día  anterior  antes  de  las 
3.00  P.  M.  Las  cuotas  a  ambas  zonas  han  sido  rebajadas  substancial¬ 
mente  para  artículos  de  consumo  esencial. 

Carga  destinada  a  Mazatenango  que  haya  sido  depositada  en 
Guatemala  antes  de  las  12.00  M.  estará  a  las  órdenes  del  consig¬ 
natario  la  mañana  siguiente  a  las  7.00  A.  M. 

Aproveche  nuestro  servicio  internacional  diario  entre  Guatema¬ 
la  y  El  Salvador  con  transbordo  en  Zacapa,  viajará  con  máxima  co¬ 
modidad,  seguridad  y  puntualidad. 

Apoye  nuestro  esfuerzo  por  darle  siempre  "EL  MEJOR  SERVICIO". 


EFICIENCIA  Y  SEGURIDAD  ANTE  TODO 


Informes:  Departamento  de  Tráfico, 

Estación  Central,  teléfonos  2524  y  2883. 


FABRICA  NACIONAL  OE  CEMENTO 

CARLOS  F.  NOVEJLLA  &  CIA.  Guatemala,  C.  A. 


GESTORES; 

Carlos  F.  Novella.  I 

Luis  Gatica  Arévalo.  | 

OFICINA:  I 

9a.  Calle  Poniente  No.  1 6.  | 

Teléfono  No.  3844.  | 

DEPOSITO; 

1  4  Calle  Oriente,  final.  j 

Teléfono  No.  3352.  [ 

FABRICA:  I 

La  Pedrera.  i 

Teléfono  No.  2464.  1 


Además  de  su  bien  conocido  cemento 

PORTLAND 

VENDE: 

Piedra  triturada,  piedra  entera,  cal 
hidratada,  blocks,  postes  y  tejas  de 
cemento  y  su  NUEVO  PRODUCTO 

PLASTOCEMENTO 


LOS  MEJORES  LICORES 

POR  SU  CALIDAD,  OFRECE  A  USTEDES 

INDUSn  UEeA  GUATEMAITECA.  S.  A. 

CUYA  CAPACIDAD  ES  UNA  GARANTIA 

I“RON  AMAJA” 

«RON  MAYA” 

«PERLA” 

«DORADO” 

«OLLA  GUATEMALTECA” 

y  todos  los  sabores  fabricados  con  nuestras  frutas  tropicales. 

Los  pedidos  Departamentales  los  servimos  con  el  mayor  esmero 


Almacén  Eléctrico  General 

-  AEG  -  NOTTEBOHM  HNOS.  -  7a.  Av.  Sur,  No.  10  - 

TODO  ARTICULO  DEL  RAMO 

ELECTRICIDAD 

Y  GRAN  SURTIDO  DE 

MAQUINARIA 
BOMBILLAS  OSRAM 


EMPRESA  ELECTRICA  DE  GÜATEMALA.S.  A. 


SERVICIOS  DE 

ALUMBRADO  CALEFACCION 

FUERZA  MOTRIZ 
INSTALACIONES  Y  REPARACIONES 


Líneas  en  los  Departamentos  de  Guatemala,  Escuintia  y  Sacatepéquez 


CURACAO  TRADING  COMPANY’S 

COFFEE  CORPORATION  S.  A. 

GUATEMALA. 

COMPRA  Y  EXPORTACION  DE  CAFE 
IMPORTACION  DE  MERCADERIAS  EN  GENERAL 

Oficinas:  7a.  Av.  Sur  y  Pasaje  Agulrre.  --  Teléfonos  Nos.  3601  y  3897 


VIAJE  USTED  Y  EMBARQUE  POR 

LA  eRAN  FLOTA  BLANCA -UKITED meo. 

¡DONDE  CADA  PASAJERO  ES  UN  HUESPED! 

Ofrece  servicios  de  Vapores  pata  pasajeros  y  carga  a 

NUEVA  YORK.  NUEVA  ORLEANS.  FILADELFIA 
Y  PUERTOS  DE  HONDURAS 

Comodidad.  Rapidez.  Facilidades  de  comunicación  radiográfica.  Cortesía.  Seguridad. 

ECONOMICE  DINERO  VIAJANDO  EN  NUESTROS  BARCOS 

Infórmese  de  nuestros  precios  llamando  al  Teléfono  2604  -  Departamento  de  fletes  y  pasajes 

OFRECEIVIOS  DESCUENTOS  EN  VIAJES  DE  IDA  Y  VUELTA.  -  ESPERAMOS  SU  VISITA 

12  CALLE  ORIENTE,  NUMERO  I 


ESTABLECIDO  EN  1862 


Casa  Matriz: 

Sucursal  en  Guatemala: 

6,  7  &  8  Tokenhouse  Yard 

9a.  Calle  Oriente  Número  4 

London,  E.  C.  2. 

Guatemala,  C.  A. 

ELste  Banco  se  ocupa  de  toda  clase  de  operaciones  Bancarias,  inclusive 
la  emisión  de  Ccirtas  de  Crédito  y  la  venta  de  Cheques  de  Viajeros. 


NÓTTEBQHM  HNOS. 

EXPORTADORES 

de  todos  los  productos  de  Guatemala. 

IMPORTADORES 

de  Mercaderías  de  toda  clase  y  procedencia,  espe¬ 
cialmente  MAQUINARIA  te  IMPLEMENTOS 
PARA  LA  AGRICULTURA. 


BANCO  AGRICOLA  HIPOTECARIO 

SOCIEDAD  ANONIMA 

FUNDADO  EN  1894  GUATEMALA,  C.  A. 


Capital  Suscrito  y  Pagado . Q5 10.000.00 

Fondo  de  Reserva .  26.537.40 

Fondo  para  Eventualidades .  649.44 

Fondo  para  Pensiones,  Jubilaciones  etc.  .  9.429.25 

Fondo  para  86o.  Dividendo .  38.16 


BANCO  DE  OCCIDENTE 

FUNDADO  EL  25  DE  MAYO  DE  1881 
(Concesión:  lO  de  mayo  de  1932.) 


CAPITAL  AUTORIZADO  . .  Q5.000.000.00 

CAPITAL  PAGADO .  .  1.650.000.00 

RESERVA  INTERIOR  . .  Q247.849;17 

FONDO  PARA  CREDITOS  DUDOSOS  ....  177.128.82 

FONDO  PARA  PENS.  y  JUBILACIONES  23.363.50 

INTS.  PENDIENTES  Y  DIFERIDOS  _  494.388.20  942.729.78 

Q2.592.729‘.78 


